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Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1.717 012 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.030 018 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 489 0,37 ‘[}
MSCI BRIC Ulkeleri 278 032 4
Dow Jones 16.744 016 4
S&P 500 1925 0,07 4
Nasdag 4.237 013 4k
Bovespa 51606 0,72 4
Euro Stoxx 50 3248 010 4
Shanghai* 2.043 0.20 4
Nikkei* 15067 0,88 {f

imalat PMl verileri kiiresel piyasalar izerinde etkili oluyor.

Yurticinde PMI, beklentilerin altinda...

(*) TSI 08:30 verileridir.

ABD'de Mayis ayinailiskin ISM imalat endeksi 53,2 ile beklentilerin altinda aciklandi. Ancak,
aciklamanin ardindan yapilan diizeltmeyle endeks 55,4 diizeyine revize edildi. Ayrica diin
aciklanan PMI verisi de 6ngoriileri asarak tilkede iktisadi faaliyetin ivme kazandigina isaret
etti. ABD piyasalarinda diin acilista hatali ISM endeksi aciklamasina bagl olarak satis
baskisi gozlenirken, olumlu imalat verilerinin ardindan borsa endekslerinin toparlandigi
gozlendi.

Cin'de Mayis ayina iliskin PMI verisi 49,4 ile esik diizeyinin hafif altinda ancak beklentilerin
tizerinde aciklandi. S6z konusu veri aciklamasina ek olarak ABD imalat verilerinin de
destediyle bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak alicili bir gériiniim izleniyor.

Euro Alan’'nda imalat PMI Mayis ayinda 52,2 ile beklentilerin bir miktar altinda
aciklanmasina ragmen esik dizeyinin Uzerinde gercekleserek bdlgede (Uretim
faaliyetlerinin artis kaydettigine isaret etti. Ote yandan, Almanya'da Mayis ayinda yillik

Pariteler Kapanis enflasyon orani %0, diizeyine geriledi. Nisan ayinda %1,3 olan enflasyonun bélgenin en
EUR/USD 13608 028 4 biiyiik ekonomisinde hizla gerilemesinin ardindan yatinmcilar bugiin aciklanacak olan Euro
Alani enflasyon verisine odaklanmis durumda. S6z konusu veri, ECB'nin para politikalarina
USD/JPY 1022 0424 . . - . I .
yonelik beklentileri sekillendirmesi acisindan 6nem tasiyor.
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim Merkez Bankasi Baskani Erdem Basci, diin Bakanlar Kurulu'na yaptigi sunumda GSYH'nin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 109,0 029 4} blyiime hizinin %4'e yakin seyrettigini belirtirken son dénemde artis ediliminde olan
Altin (USD/ons) 12454 006 4 enflasyonda te:p.e nokt?5|'|.'1||j Mayls.aylnda gozlen.m.esmln beklendIQIPl |fafle ?ttll.. Ba$.(;l,.
enflasyon verisinde dislisiin Haziran ayindan itibaren baslayacagini 6ngordiklerini
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedgisim acikladi. Yillik kredi biylime hizinin ise %15 seviyesine yaklastigini duyuran Bascl, cari
ABD Hazine Tahvilleri* %254 6bp 4 islemler aciginda iyilesmenin de devam etmesini beklediklerini belirtti.
EMBI(+) (baz puan) 294 3bp 44 BDDKnin acikladigi haftalik biilten verilerine gdre, 23 Mayis itibariyla bankacilik
sektoriinde mevduat hacmi yil sonuna gore %0,5 daralarak 1.010 milyar TL seviyesinde
EMBI-TR (baz puan) 220 3bp 4} i X . N )
gerceklesirken toplam kredi hacmi ayni donemde %3,2 oraninda genisleyerek 1.098
CDS-TR (5 yil) 179 1bp 4 milyar TL'ye yiikseldi. Yillik bazda dederlendirildiginde ise, kredi hacmindeki yavaslamanin
VIX 11,6 02p 4 BDDKve TCMB'nin aldigi 6nlemler paralelinde devam ettigi goriliyor. Bir 6nceki yilin ayni
(%) 10 yillik haftasina gore toplam kredi hacmi artisi %24,3'e inerken, mevduat artisi %17,6 oldu.
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim Bireysel kredi kartlari bakiyesinin ise yil sonuna gore %8 oraninda daraldigi gortldi.
BIST-100 78.649 0,81 4} Markitin acikladigi verilere gore, yurt icinde Mayis ayinda imalat PMI endeksi 50,1'e
USD/TL 21027 040 4 gerllleye.rek uretim faallyetlerln.de helljhangl bir (jeglélmu olmadigina |,sa.reT ecljen 1.-30
seviyesine yaklasti. PMI endeksinde gdzlenen asagi yonli harekette yeni siparisler ile
Euro/TL 28612 012 istihdam kosullarindaki bozulma etkili oldu.
Doviz Sepeti*® 24819 024 ¢ Diin yurt icinde Hazine'nin gerceklestirdigi ihalelere talebin yiliksek oldugu gdzlendi. Bu
Gosterge Tahvil Faizi %8,45 4bp d} cercevede, 5 yillik sabit kuponlu tahvili yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz orani
(*) 0,5*USD+0,5*EUR %8,57, 10 yillik TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracinda ise ortalama bilesik faiz orani
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 %1,84 ile beklentilerin altinda gerceklesti.
Biiylime (%) 4,0 30 Son dénemde genel olarak yukari y&nlii bir seyir izleyen BIST-100 endeksi diin yogunlasan
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 kar satislarina bagh olarak %0,81 gerileyerek giinii 78.649 puandan kapandi. TL, diin diger
gelismekte olan tlilke para birimlerine paralel bir gortiniim sergileyerek Dolar ve Euro
Enflasyon (%) 74 8,5 L o ; L S b .
karsisinda bir miktar deger kaybetti. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise
DIBS Faiz* (%) 77 110 %8,45 diizeyine geriledi.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDISM imalat Endeksi Mayis 55,2 55,4  EuroAlani Enflasyon, 6ncii Mayis %0,7 %0,7
Euro Alani imalatPMI, nihai Mayis 52,2  EuroAlaniissizlik Orani Nisan %11,8 %11,8
ABD Fabrika Siparisleri Nisan %0,6 %0,9
Yurtici Yurtici
imalat PMI Mayis 50,1 TUFE, aylik Mayis %0,5 %1,34
UFE, aylik Mayis - %0,09

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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