
   

ABD’de Mayıs ayına ilişkin ISM imalat endeksi 53,2 ile beklentilerin altında açıklandı. Ancak, 

açıklamanın ardından yapılan düzeltmeyle endeks 55,4 düzeyine revize edildi. Ayrıca dün 

açıklanan PMI verisi de öngörüleri aşarak ülkede iktisadi faaliyetin ivme kazandığına işaret 

etti. ABD piyasalarında dün açılışta hatalı ISM endeksi açıklamasına bağlı olarak satış 

baskısı gözlenirken, olumlu imalat verilerinin ardından borsa endekslerinin toparlandığı 

gözlendi. 

Çin’de Mayıs ayına ilişkin PMI verisi 49,4 ile eşik düzeyinin hafif altında ancak beklentilerin 

üzerinde açıklandı. Söz konusu veri açıklamasına ek olarak ABD imalat verilerinin de 

desteğiyle bu sabah Asya piyasalarında genel olarak alıcılı bir görünüm izleniyor.  

Euro Alanı’nda imalat PMI Mayıs ayında 52,2 ile beklentilerin bir miktar altında 

açıklanmasına rağmen eşik düzeyinin üzerinde gerçekleşerek bölgede üretim 

faaliyetlerinin artış kaydettiğine işaret etti. Öte yandan, Almanya’da Mayıs ayında yıllık 

enflasyon oranı %0,9 düzeyine geriledi. Nisan ayında %1,3 olan enflasyonun bölgenin en 

büyük ekonomisinde hızla gerilemesinin ardından yatırımcılar bugün açıklanacak olan Euro 

Alanı enflasyon verisine odaklanmış durumda. Söz konusu veri, ECB’nin para politikalarına 

yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. 

Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı, dün Bakanlar Kurulu'na yaptığı sunumda GSYH’nin 

büyüme hızının %4'e yakın seyrettiğini belirtirken son dönemde artış eğiliminde olan 

enflasyonda tepe noktasının Mayıs ayında gözlenmesinin beklendiğini ifade etti. Başçı, 

enflasyon verisinde düşüşün Haziran ayından itibaren başlayacağını öngördüklerini 

açıkladı. Yıllık kredi büyüme hızının ise %15 seviyesine yaklaştığını duyuran Başçı, cari 

işlemler açığında iyileşmenin de devam etmesini beklediklerini belirtti.  

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre, 23 Mayıs itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yıl sonuna göre %0,5 daralarak 1.010 milyar TL seviyesinde 

gerçekleşirken toplam kredi hacmi aynı dönemde %3,2 oranında genişleyerek 1.098 

milyar TL’ye yükseldi. Yıllık bazda değerlendirildiğinde ise, kredi hacmindeki yavaşlamanın 

BDDK ve TCMB’nin aldığı önlemler paralelinde devam ettiği görülüyor. Bir önceki yılın aynı 

haftasına göre toplam kredi hacmi artışı %24,3’e inerken, mevduat artışı %17,6 oldu. 

Bireysel kredi kartları bakiyesinin ise yıl sonuna göre %8 oranında daraldığı görüldü.  

Markit’in açıkladığı verilere göre, yurt içinde Mayıs ayında imalat PMI endeksi 50,1’e 

gerileyerek üretim faaliyetlerinde herhangi bir değişim olmadığına işaret eden 50 

seviyesine yaklaştı. PMI endeksinde gözlenen aşağı yönlü harekette yeni siparişler ile 

istihdam koşullarındaki bozulma etkili oldu. 

Dün yurt içinde Hazine'nin gerçekleştirdiği ihalelere talebin yüksek olduğu gözlendi. Bu 

çerçevede, 5 yıllık sabit kuponlu tahvili yeniden ihracında ortalama bileşik faiz oranı 

%8,57, 10 yıllık TÜFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracında ise ortalama bileşik faiz oranı 

%1,84 ile beklentilerin altında gerçekleşti. 

Son dönemde genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi dün yoğunlaşan 

kâr satışlarına bağlı olarak %0,81 gerileyerek günü 78.649 puandan kapandı. TL, dün diğer 

gelişmekte olan ülke para birimlerine paralel bir görünüm sergileyerek Dolar ve Euro 

karşısında bir miktar değer kaybetti. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

%8,45 düzeyine geriledi.  

İmalat PMI verileri küresel piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Yurt içinde PMI, beklentilerin altında... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.717 0,12

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.030 0,18

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,37

MSCI BRIC Ülkeleri 278 0,32

Dow Jones 16.744 0,16

S&P 500 1.925 0,07

Nasdaq 4.237 0,13

Bovespa 51.606 0,72

Euro Stoxx 50 3.248 0,10

Shanghai* 2.043 0,20

Nikkei* 15.067 0,88

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3608 0,28

USD/JPY 102,2 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,0 0,29

Altın (USD/ons) 1.245,4 0,06

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 294 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 220 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 179 1 bp

VIX 11,6 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.649 0,81

USD/TL 2,1027 0,40

Euro/TL 2,8612 0,12

Döviz Sepeti* 2,4819 0,24

Gösterge Tahvil Faizi %8,45 4 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Endeksi Mayıs 55,2 55,4 Euro Alanı Enflasyon, öncü Mayıs %0,7 %0,7

Euro Alanı İmalat PMI, nihai Mayıs - 52,2 Euro Alanı İşsizlik Oranı Nisan %11,8 %11,8

ABD Fabrika Siparişleri Nisan %0,6 %0,9

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Mayıs - 50,1 TÜFE, aylık Mayıs %0,5 %1,34

ÜFE, aylık Mayıs - %0,09
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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