
   

Dün açıklanan verilere göre ABD’de Nisan ayında fabrika siparişleri aylık bazda %0,7 ile 

piyasa beklentisinin üzerinde artış kaydetti. Mart ayı artışı da daha önce açıklanan 

%0,9’dan %1,5 seviyesine revize edildi. Haftanın son iki gününe hâkim olan yoğun 

ekonomi gündemi öncesinde dün ABD borsaları olumlu veri açıklamalarına rağmen rekor 

seviyelerden bir miktar gerileyerek günü yatay tamamladı. 

Euro Alanı’nda dün açıklanan verilere göre, bölgede TÜFE artışı Mayıs ayında %0,5 ile 

tahminlerin altında kaldı. Nisan ayında TÜFE artışı %0,7 seviyesinde açıklanmıştı.  

Enflasyondaki düşüş eğiliminin sürdüğüne işaret eden veri sonrasında ECB’nin yarın 

gerçekleştireceği para politikası toplantısında ekonomiyi desteklemek amacıyla yeni 

parasal genişleme hamleleri yapacağı beklentisi güçlendi. Dün açıklanan verilere göre 

bölgede Nisan ayında işsizlik oranı bir önceki aya göre 0,1 puan gerileyerek %11,7 

seviyesinde gerçekleşti. 

Yurt içinde geçtiğimiz iki yıla kıyasla bu yıl altın ticaretinin ivme kaybettiğini ve dış ticaret 

verileri üzerindeki etkisini azaltmakta olduğunu Mayıs ayı altın ticareti verileri de teyit 

etti. Borsa İstanbul Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası verilerine göre Mayıs 

ayında altın ithalatı yıllık bazda hızlı bir şekilde geriledi. 2013 yılının ilk beş ayında 135,9 

ton olan altın ithalatı bu yılın ilk beş ayında 25,2 ton seviyesinde bulunuyor. 

Mayıs ayında bir önceki aya göre TÜFE %0,40 ile beklentilerin altında artış kaydederken, 

Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) %0,52 oranında geriledi. Son 6 aydır yükseliş eğiliminde olan 

TÜFE’deki yıllık artış oranı ise Mayıs ayında %9,66 düzeyinde gerçekleşerek son 25 ayın 

en yüksek düzeyine ulaştı. Ana harcama gruplarına göre TÜFE’nin seyri incelendiğinde, 

Mayıs ayında giyim ve ayakkabı grubu fiyatlarındaki artış ile gıda ve alkolsüz içecekler 

grubu fiyatlarındaki gerilemenin enflasyon üzerinde belirleyici olduğu görüldü. 

“Enflasyon Gelişmeleri “ raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.  

Dün düzenlenen üç tahvil ihalesiyle Hazine yurt içi piyasalardan toplamda 4,7 milyar TL 

tutarında borçlandı. İhalelerde borçlanma maliyetleri beklentilerin bir miktar üzerinde 

oluşurken, bu ihalelerle birlikte Hazine Haziran ayı  borçlanma programının 11,1 milyar 

TL’lik kısmını tamamlamış oldu. 

Dün TL beklentilerden olumlu açıklanan enflasyon verisinin hemen ardından bir miktar 

güçlense de günün geri kalan kısmında gelişmekte olan ülke para birimlerinde gözlenen 

değer kaybına paralel zayıfladı. USD/TL kuru kapanış itibarıyla 2,1187 ile son beş 

haftanın en yüksek düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz hafta son yedi ayın en düşük 

seviyesine inen 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de aşağı yönlü 

seyrine dün ara verdi ve 6 baz puan yükselişle %8,51 seviyesinden günü tamamladı. Öte 

yandan, gün içinde 79.569 seviyesine kadar yükselen BİST-100 endeksi kapanışa doğru 

kazanımlarının bir kısmını geri vererek günü 78.818 puandan kapattı.  

Bugün yurt içinde Mayıs ayına ilişkin reel efektif döviz kuru endeksi açıklanacak. 

Moody’s’in  gelecek 12-18 aylık dönemde Türkiye’de finansal koşullarda sıkılaşma 

gerçekleşeceği beklentisini gerekçe göstererek bazı Türk bankalarının kredi notlarında 

indirime gitmesi ile birlikte BİST-100 endeksinde bu sabah satış baskısı gözlenebilir. 

Küresel piyasalar ise yarınki ECB toplantısı ile Cuma günkü ABD tarım dışı istihdam 

verisini bekliyor.  

 

Euro Alanı’nda Mayıs ayı TÜFE artışı %0,5 ile beklentilerin altında... 

Yurt içinde Mayıs ayı yıllık TÜFE artışı %9,66 ile son 25 ayın zirvesinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.716 0,08

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.036 0,63

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 488 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 281 0,97

Dow Jones 16.722 0,13

S&P 500 1.924 0,04

Nasdaq 4.234 0,07

Bovespa 52.032 0,83

Euro Stoxx 50 3.241 0,21

Shanghai* 2.017 1,02

Nikkei* 15.005 0,19

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3621 0,10

USD/JPY 102,4 0,25

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,0 0,00

Altın (USD/ons) 1.244,8 0,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 293 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 219 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 181 2 bp

VIX 11,9 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.818 0,22

USD/TL 2,1187 0,76

Euro/TL 2,8858 0,86

Döviz Sepeti* 2,5022 0,82

Gösterge Tahvil Faizi %8,51 6 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, öncü Mayıs %0,7 %0,5 ABD ADP Özel İstihdam Verisi Mayıs 213.000 220.000

Euro Alanı İşsizlik Oranı Nisan %11,8 %11,7 ABD ISM Hizmetler Endeksi Mayıs 55,5 55,2

ABD Fabrika Siparişleri Nisan %0,6 %0,7 Euro Alanı GSYH (revizyon) 1. Çeyrek %0,2 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Mayıs %0,5 %0,4 Reel  Efektif Döviz Kuru Endeksi Mayıs - -

ÜFE, aylık Mayıs - -%0,52
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Kıvılcım Eraydın - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
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