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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim g \,-o Alani'nda Mayis ayi TUFE artisi %0,5 ile beklentilerin altinda...
MSCIDinya Borsalan 1716 008 § Yurticinde Mayis ayi yillik TUFE artisi %9,66 ile son 25 ayin zirvesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.036 063 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 488 040 J) Dunaciklanan verilere gore ABD'de Nisan ayinda fabrika siparisleri aylik bazda %0,7 ile
. ) piyasa beklentisinin lizerinde artis kaydetti. Mart ay! artisi da daha dnce aciklanan
MSCI BRIC Ulkeleri 281 097 4F . L ) S R AL: o
%0,9'dan %1,5 seviyesine revize edildi. Haftanin son iki glintine hakim olan yogun
Dow jones 16722 0134k ekonomi giindemi dncesinde diin ABD borsalari olumlu veri aciklamalarina ragmen rekor
S&P 500 1924 0,04 J} seviyelerden bir miktar gerileyerek glinii yatay tamamladi.
Nasdaq 4.234 0,07 4} Euro Alanrnda diin aciklanan verilere gére, bélgede TUFE artisi Mayis ayinda %0,5 ile
Bovespa 52,032 083 4 tahminlerin altinda kaldi. Nisan ayinda TUFE artisi %0,7 seviyesinde aciklanmisti,
Euro Stoxx 50 3241 021 § Enflasyon(?akl dvl.J,su,s eglllr.nllnln surdigine isaret eden. \{erl sonrasinda ECB’nin yarln.
' gerceklestirecegi para politikasi toplantisinda ekonomiyi desteklemek amaciyla yeni
Shanghai 2017 102 parasal genisleme hamleleri yapacadi beklentisi giiclendi. Diin aciklanan verilere gore
Nikkei* 15.005 019 4} bélgede Nisan ayinda issizlik orani bir 6nceki aya gére 0,1 puan gerileyerek %11,7
(*) TSI 08:30 verileridir. seviyesinde gerceklesti.
Pariteler Kapanis Yurt icinde gectigimiz iki yila kiyasla bu yil altin ticaretinin ivme kaybettigini ve dis ticaret
EUR/USD 13621 0,10 4 verileri lizerindeki etkisini azaltmakta oldugunu Mayis ay! altin ticareti verileri de teyit
USD/JPY 1024 025 etti. Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi verilerine gére Mayis
ayinda altin ithalati yillik bazda hizh bir sekilde geriledi. 2013 yilinin ilk bes ayinda 135,9
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degdisim 141 530 altin ithalati bu yilin ilk bes ayinda 25,2 ton seviyesinde bulunuyor.
Brent Ttirli Petrol (USD/varil) 1090 000 = Mayis ayinda bir 6nceki aya gére TUFE %0,40 ile beklentilerin altinda artis kaydederken,
Altin (USD/ons) 12448 0054k Yurt ici UFE (Yi-UFE) %0,52 oraninda geriledi. Son 6 aydir yiikselis egiliminde olan
. N ) ____ TUFE'deki yillik artis orani ise Mayis ayinda %9,66 diizeyinde gercekleserek son 25 ayin
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim B s N L .. s
en yiiksek diizeyine ulasti. Ana harcama gruplarina gére TUFE'nin seyri incelendiginde,
ABD Hazine Tahvilleri* %260 6 bp Mayis ayinda giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarindaki artis ile gida ve alkolstiiz icecekler
EMBI(+) (baz puan) 293 1bp {F grubu fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon (izerinde belirleyici oldugu goriildi.
EMBI-TR (baz puan) 219 1bp § "Enflasyon Gelismeleri " raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
CDS-TR (5 yil) 181 2bp 4t Diin diizenlenen (g tahvil ihalesiyle Hazine yurt ici piyasalardan toplamda 4,7 milyar TL
VIX 119 03p 4 tutarinda borclandi. ihalelerde borclanma maliyetleri beklentilerin bir miktar iizerinde
0k i i olusurken, bu ihalelerle birlikte Hazine Haziran ay!r borg¢lanma programinin 11,1 milyar
N _. . TLlik kismini tamamlamis oldu.
YurtIciPiyasalar Kapanis %oDegisim 7
BIST-100 78.618 022 4 D.ljln TL beklen.tll?rden .olumlu agiklanan er.lflasyon VerIS‘I.nIn hemer? .ardlnfjan bl.r‘ miktar
gliclense de giinlin geri kalan kisminda gelismekte olan llke para birimlerinde gézlenen
USD/TL 21187 076 4t deder kaybina paralel zayifladi. USD/TL kuru kapanis itibariyla 2,1187 ile son bes
Euro/TL 2,8858 086 4I haftanin en yiiksek diizeyinde gerceklesti. Gectigimiz hafta son yedi ayin en disiik
Déviz Sepeti* 25022 082 4 seviyesine inen 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de asagr yonli
Gésterge Tahvil Faizi 98,51 6bp 4 seyrine dun a.r? verdi ve 6 baz Puan.yukselllsle “/08,51 sewyesmden gunu. tamamlad. (3te
T05'USOTOSEUR yandan, gtin icinde 79.569 seviyesine kadar yiikselen BIST-100 endeksi kapanisa dogru
o kazanimlarinin bir kismini geri vererek giinii 78.818 puandan kapatt.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014
Blyime (%) 40 30 Bugiin y.urt icinde Mayis ayina |I|s'l.<|n reel efekltlf dow.z kuru endeksi aciklanacak.
Moody's'in gelecek 12-18 aylk donemde Tirkiye'de finansal kosullarda sikilasma
i 0,
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 gerceklesecedi beklentisini gerekce gostererek bazi Tiirk bankalarinin kredi notlarinda
Enflasyon (%) 74 85 indirime gitmesi ile birlikte BIST-100 endeksinde bu sabah satis baskisi gézlenebilir.
DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0 Kiresel piyasalar ise yarinki ECB toplantisi ile Cuma glinkii ABD tarim disi istihdam
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz verisini bEkliyor-
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon, 6ncli Mayis %0,7 %0,5 ABDADP Ozel istihdam Verisi Mayis 213.000 220.000
Euro Alani issizlik Orani Nisan %11,8 %11,7  ABDISM Hizmetler Endeksi Mayis 55,5 55,2
ABD Fabrika Siparisleri Nisan %0,6 %0,7  EuroAlani GSYH (revizyon) 1. Ceyrek %0,2 %0,2
Yurtici Yurtici
TUFE, aylik Mayis %0,5 %0,4  Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Mayis
UFE, aylik Mayis -%0,52
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
86 ; — RN . - N N
Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen) | 315 120 Brent Tirti Ham Petrol (USD/Varil) Altin (USD/ons, sag eksen) 1.400
85
F 295
84 115 b 1.350
r 275
83
110 r 1.300
82 + 2,55
o - 235 105 - 1.250
80 r 215
100 f 1.200
79 r 1,95
78 1,75 95 1.150
m < < < < < < m < < < < < <
— — — — — — — — — — — — —t
© © o = v N @ S 5 = G N
< 8 2 s E F 2 z g 3 5 4 o B
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.750 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar -~ 1100 120 1 (03.12.13=100)
1.730 - 116 4 Giney Afrika = Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan .
g
1.710 1050 £ =S
- | =
1.690 - 112 s &
88
1.670 - 108 © a
1.650 | - 1.000 ‘5"-
1.630 - 104 °
g
1610 100 & g
- 950 £E
1.590 ag
96 - )
1.570 - =8
1.550 900 92 <
5‘2 < < < < < < m < < < < < <
— — — — — ] — — — — — — —
© © o 5 K% N © © o 5 v N
£ g 2 £ 2 ) 2 E g 2 2 e g g
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
80.000 - 12,0
11,5
76.000 A 11,0
10,5
72.000 - 10,0
9,5
68.000 - 9,0
8,5
64.000 - 8,0
7.5
60.000 T T ! ! ! ! 7.0 m m < < < < =
a 3 A A 3 3 A o = = = = o =
© o = [ N © B %)
< 8 2 £ £ g 2 £ < 8 2 2 e z
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
290 - 2,85 1
270 2,75 1
250 2,65 1
230 2,55 -
210 - 2,45 1
190 2,35
170 T T T T T T 2,25
3 S S 3 3 3 3 o b 3 3 A 3 3
© =} e v N © a = v N
£ 8 2 z E g E: £ 8 3 z z g £

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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