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Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1718 0,11 ‘ﬂh
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1031 046 4k
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 487 0,18 {!,,
MSCI BRIC Ulkeleri 279 070
Dow Jones 16738 0,09 4
S&P 500 1928 019 4}
Nasdag 4252 0414}
Bovespa 51833 038 4}
Euro Stoxx 50 3238 010 4}
Shanghai* 2.024 0,034}
Nikkei* 15.051 011}

(*) TSI 08:30 verileridir.

Kiresel piyasalarda yatirmailar ECB kararlarina odakland.

S&P, Turkiye'nin bankacilik sektdriine iliskin dederlendirmelerde bulundu.

Fed tarafindan diin yayimlanan “Bej Kitap” (Beige Book) raporunda, lilke genelinde
iktisadi faaliyetin ivme kazandigi ve imalat sanayinde toparlanmanin belirginlestigi
belirtilirken tliketici harcamalarinda olumlu goériinimin devam ettigi de ifade
edildi. Raporda, 12 Fed bdlgesinin tamaminda da ihmh biiylime gézlendigine dikkat
cekilirken iyilesen hava sartlarinin iktisadi faaliyeti hizlandirdigina yer verildi.

ABD'de diin aciklanan verilere gére, Mayis ayinda ISM hizmetler endeksi 56,3 ile
beklentilerin lizerinde gerceklesirken, ayni donemde 6zel sektdrde istihdam artisi
179 bin kisi ile beklentilerin altinda kaldi. Onceki giin aciklanan giiclii imalat
verilerinin ardindan hizmetler sektdriinde de iktisadi faaliyetin ivme kazandigina
isaret eden veri aciklamasi ABD'de borsalarini olumlu ydnde etkilerken,
yatinmcilarin bugiin aciklanacak olan ECB kararlari ile yarin duyurulacak olan ABD
tanim disi istihdam verilerine odaklanmis olmasinin borsa endekslerindeki artisi

Pariteler Kapanis
CUR/USD py— 00 1 sinirlandirdidi gorilddi.
USD/JPY 1026 021 4 Bu sabah, Japonya disindaki Asya borsalari endeksi ECB toplantisi 6ncesinde
yatinmcilanin ihtiyath bir tavir sergilemesine bagh olarak hafif asagi yonli bir seyir
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim j,|jyqr,
Brent Turt Petrol (USD/vari) 1096 0554 1cMB giin yayimladigi Mayis ayi fiyat gelismeleri raporunda yillik enflasyondaki
Altin (USD/ons) 12440 0074 artista gida ve temel mal fiyatlarnnin seyrinin belirleyici oldugunu belirtirken, s6z
Risk Gostergeleri Kapams  Degisim konlusu do!'.lemde TL'deki deder kaybinin b|lr|k|ml| etkllerlmrT zaynfla@gm{ ve
, — cekirdek gdostergelerde yillik enflasyonun nispeten yatay bir seyir izledigini
ABD Hazine Tahvilleri* %261 1bp ‘ﬁ* g .. . i - e e .
vurguladi. Ote yandan, diin aciklanan verilere gore reel efektif doviz kuru Mayis
EMBI(+) (baz puan) 205 2bp ayinda 110,24 ile son 7 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Endeksteki artis TL'deki
EMBI-TR (baz puan) el 2bp 41 reel degerlenmeye isaret ediyor.
CDS-TR Gy 187 600 @ yjyslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poor's “Bankacilik
VIX 121 02p4r Sektorii Ulke Risk Degerlendirmesi: Tiirkiye” baslkli yayimladidi raporda,
(*) 10 yillk Tirkiye'nin bankacilik sektoriinin giicli yanlarini; hanehalki ile 6zel sektdrde
YurticiPiyasalar Kapanis  %Dedisim horcluluk seviyesinin genel olarak makul bir diizeyde olmasi, saglam bankacilik
BIST-100 78.385 055 4k mevzuati, denetim ve yonetimin bircok gelismekte olan Ulke ekonomisine kiyasla
USD/TL 21218 014 4 daha gliclii olmasi ve sektorin risk fiyatlama kabiliyetinin yliksek olmasi olarak
Eura/TL 28901 015 4t siraladi. Ote y.andan, S&P raporc.i.a Tirkiye'de tasarruf oranlarinin du?ullf 'lselV|)f.eS|n|nl
ve kisa vadeli dis borca olan ytiksek bagimlihginin bankacilik sektdri icin dnemli
Doviz Sepeti* 2,5059 0154 . . ., E— -
birer risk unsuru olarak gortildtigiine yer verdi.
Gbsterge Tahvil Faizi %8,52 1bp 4+ . . . ) o
T05'USOTOSEUR BIST-100 endeksi diin ECB toplantisi dncesinde yatinmcilarin temkinli bir tavir
. . = = s $ : .
Tahminlerimiz 2013(6) 2014 Sf.er.gllen?e.sme blagll olarak %0,55 geriledi. TL ise gell,smvekte olan .ulke para
Soyime ) "o s birimlerinin seyrine paralel olarak Euro ve Dolar karsisinda deger kaybetti. 24 Subat
tyime (% A , - e o A .. .. . . .. .
2014 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin %8,52 diizeyine ytikseldi.
Cari Ack/GSYH (%) 7.9 55 . . . . .
Kiresel piyasalarda buglin aciklanacak olan ECB'nin para politikasi kararlari
Enflasyon (%) 74 8,5 . . / . .
yakindan izleniyor. Euro Alani'nda, Mayis ayinda enflasyonun beklenmedik bir
DIBS Faiz* (%) 77 10 disiis sergilemesinin ardindan, ECB'nin ekonomiyi destekleyici ilave adimlar atmasi
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP (zel istihdam Verisi Mayis 213.000 179.000  EuroAlani Perakende Satislar Nisan %0.,1 %0,3
ABD ISM Hizmetler Endeksi Mayis 55,5 56,3 ECBFaizKarari Haziran %0,1 %0,25
Euro Alani GSYH (revizyon) 1. Ceyrek %0,2 %0,2  ABDissizlik Maasi Basvurulari 26-31Mayis 310.000 300.000
Yurtici Yurtici
Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Mayis 110,24

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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