
   

Fed tarafından dün yayımlanan “Bej Kitap” (Beige Book) raporunda, ülke genelinde 

iktisadi faaliyetin ivme kazandığı ve imalat sanayinde toparlanmanın belirginleştiği 

belirtilirken tüketici harcamalarında olumlu görünümün devam ettiği de ifade 

edildi. Raporda, 12 Fed bölgesinin tamamında da ılımlı büyüme gözlendiğine dikkat 

çekilirken iyileşen hava şartlarının iktisadi faaliyeti hızlandırdığına yer verildi.  

ABD'de dün açıklanan verilere göre, Mayıs ayında ISM hizmetler endeksi 56,3 ile 

beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, aynı dönemde özel sektörde istihdam artışı 

179 bin kişi ile beklentilerin altında kaldı. Önceki gün açıklanan güçlü imalat 

verilerinin ardından hizmetler sektöründe de iktisadi faaliyetin ivme kazandığına 

işaret eden veri açıklaması ABD'de borsalarını olumlu yönde etkilerken, 

yatırımcıların bugün açıklanacak olan ECB kararları ile yarın duyurulacak olan ABD 

tarım dışı istihdam verilerine odaklanmış olmasının borsa endekslerindeki artışı 

sınırlandırdığı görüldü.  

Bu sabah, Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi ECB toplantısı öncesinde 

yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesine bağlı olarak hafif aşağı yönlü bir seyir 

izliyor.  

TCMB dün yayımladığı Mayıs ayı fiyat gelişmeleri raporunda yıllık enflasyondaki 

artışta gıda ve temel mal fiyatlarının seyrinin belirleyici olduğunu belirtirken, söz 

konusu dönemde TL'deki değer kaybının birikimli etkilerinin zayıfladığını ve 

çekirdek göstergelerde yıllık enflasyonun nispeten yatay bir seyir izlediğini 

vurguladı. Öte yandan, dün açıklanan verilere göre reel efektif döviz kuru Mayıs 

ayında 110,24 ile son 7 ayın en yüksek seviyesine ulaştı. Endeksteki artış TL'deki 

reel değerlenmeye işaret ediyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard and Poor's “Bankacılık 

Sektörü Ülke Risk Değerlendirmesi: Türkiye” başlıklı yayımladığı raporda, 

Türkiye'nin bankacılık sektörünün güçlü yanlarını; hanehalkı ile özel sektörde 

borçluluk seviyesinin genel olarak makul bir düzeyde olması, sağlam bankacılık 

mevzuatı, denetim ve yönetimin birçok gelişmekte olan ülke ekonomisine kıyasla 

daha güçlü olması ve sektörün risk fiyatlama kabiliyetinin yüksek olması olarak 

sıraladı. Öte yandan, S&P raporda Türkiye'de tasarruf oranlarının düşük seviyesinin 

ve kısa vadeli dış borca olan yüksek bağımlılığının bankacılık sektörü için önemli 

birer risk unsuru olarak görüldüğüne yer verdi. 

BİST-100 endeksi dün ECB toplantısı öncesinde yatırımcıların temkinli bir tavır 

sergilemesine bağlı olarak %0,55 geriledi. TL ise gelişmekte olan ülke para 

birimlerinin seyrine paralel olarak Euro ve Dolar karşısında değer kaybetti. 24 Şubat 

2014 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün %8,52 düzeyine yükseldi. 

Küresel piyasalarda bugün açıklanacak olan ECB'nin para politikası kararları 

yakından izleniyor. Euro Alanı'nda, Mayıs ayında enflasyonun beklenmedik bir 

düşüş sergilemesinin ardından, ECB'nin ekonomiyi destekleyici ilave adımlar atması 

bekleniyor.  

Küresel piyasalarda yatırımcılar ECB kararlarına odaklandı. 

S&P, Türkiye'nin bankacılık sektörüne ilişkin değerlendirmelerde bulundu. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.718 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.031 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 487 0,18

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,70

Dow Jones 16.738 0,09

S&P 500 1.928 0,19

Nasdaq 4.252 0,41

Bovespa 51.833 0,38

Euro Stoxx 50 3.238 0,10

Shanghai* 2.024 0,03

Nikkei* 15.051 0,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3622 0,01

USD/JPY 102,6 0,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,6 0,55

Altın (USD/ons) 1.244,0 0,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 295 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 221 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 187 6 bp

VIX 12,1 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.385 0,55

USD/TL 2,1218 0,14

Euro/TL 2,8901 0,15

Döviz Sepeti* 2,5059 0,15

Gösterge Tahvil Faizi %8,52 1 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel İstihdam Verisi Mayıs 213.000 179.000 Euro Alanı Perakende Satışlar Nisan %0,1 %0,3

ABD ISM Hizmetler Endeksi Mayıs 55,5 56,3 ECB Faiz Kararı Haziran %0,1 %0,25

Euro Alanı GSYH (revizyon) 1. Çeyrek %0,2 %0,2 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 26-31 Mayıs 310.000 300.000

Yurt İçi Yurt İçi

Reel  Efektif Döviz Kuru Endeksi Mayıs - 110,24 - - - -
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr
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Kıvılcım Eraydın - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
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