
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında son 

dönemde verdiği sinyaller doğrultusunda parasal genişleme yönünde yeni adımlar 

attı. ECB mevduat faizini %0’dan -%0,1’e çekerken, gecelik marjinal borç verme 

faizini %0,75’ten %0,4’e, politika faizi olan refinansman operasyonları faiz 

oranını da %0,25’ten %0,15’e indirdi. Ayrıca ECB, 400 milyar Euro büyüklüğünde 

yeni bir uzun vadeli refinansman operasyon (LTRO) paketini piyasaya 

sunacaklarını duyurdu. Böylece, bankaların reel sektöre daha ucuz ve daha fazla 

kredi sağlaması hedeflenirken, düşük enflasyonla mücadele konusunda da 

ilerleme kaydedilmesi bekleniyor. Toplantı sonrasında açıklamalarda bulunan ECB 

Başkanı Mario Draghi gerekli görüldüğü takdirde önümüzdeki dönemde ek 

önlemlerin de alınabileceğini ifade etti.   ECB en son Kasım 2013’te politika 

faizinde 25 baz puanlık indirime gitmişti.   

Piyasalara destek sağlayan bu gelişmelere ek olarak dün açıklanan verilere göre 

Euro Alanı’nda Nisan ayında perakende satışların beklentilerin üzerinde bir 

performans sergilemesi de olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. Söz konusu 

dönemde perakende satışlar son yedi yılın en hızlı yıllık artışını kaydetti. Ayrıca, 

dün bölgenin en büyük ekonomisi Almanya’da beklentilerin üzerinde artış 

gösteren Nisan ayı sanayi siparişleri verisinin ardından bu sabah açıklanan aynı 

döneme ilişkin ihracat verisi de aylık bazda %3 oranında artarak tahminleri aştı. 

ABD’de Çarşamba günü beklentilerin altında gelen ADP özel sektör istihdam artışı 

verisinin ardından dün de geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları verisi  

beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti. Diğer taraftan, bugün açıklanacak 

tarım dışı istihdam verisine odaklanan ABD borsaları dün ECB kararlarından destek 

buldu. S&P 500 ve Dow Jones endeksleri rekor seviyelerden günü tamamladı. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki 

devlet iç borçlanma senedi (DİBS) portföyü, 30 Mayıs haftasında (piyasa fiyatı 

değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak) 1.925 milyon USD ile son 14 ayın en 

hızlı haftalık artışını kaydetti. Bu dönemde, yurt dışında yerleşik kişilerin 

mülkiyetindeki hisse senedi portföyü de net 505 milyon USD genişledi. Böylece, 

Mayıs ayı genelinde Nisan ayı sonuna kıyasla yurt dışında yerleşik kişilerin 

mülkiyetindeki DİBS portföyü 355 milyon USD, hisse senedi portföyü 588 milyon 

USD tutarında artış gösterdi.   

BİST-100 endeksi dün ECB kararlarıyla birlikte gün içinde son bir yılın en yüksek 

seviyelerine ulaşırken günü %1,81’lik yükselişle 79.803 puandan kapattı. TL, Euro 

ve Dolar karşısında değer kazandı. Döviz sepeti dün kapanışta 2,49 

seviyesindeydi. 24 Şubat 2014 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün yurt içi 

piyasalardaki olumlu havaya paralel 24 baz puan geriledi ve %8,28 ile son yedi 

ayın en düşük  düzeyinden günü tamamladı. 

Küresel piyasalar bugün Mayıs ayına ilişkin ABD’nin tarım dışı istihdam ve işsizlik 

verilerini bekliyor.  

ECB parasal genişleme yönünde yeni adımlar attı. 

ECB’nin aldığı kararlar yurt içi piyasaları destekledi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.726 0,46

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.035 0,37

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 490 0,26

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,29

Dow Jones 16.836 0,59

S&P 500 1.940 0,65

Nasdaq 4.296 1,05

Bovespa 51.559 0,53

Euro Stoxx 50 3.267 0,90

Shanghai* 2.026 0,75

Nikkei* 15.106 0,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3615 0,05

USD/JPY 102,5 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,7 0,84

Altın (USD/ons) 1.254,2 0,82

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,59 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 290 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 220 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 181 6 bp

VIX 11,7 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.803 1,81

USD/TL 2,1047 0,81

Euro/TL 2,8655 0,85

Döviz Sepeti* 2,4851 0,83

Gösterge Tahvil Faizi %8,28 24 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Perakende Satışlar Nisan %0,1 %0,4 ABD Tarım Dışı İstihdam Mayıs 215.000 288.000

ECB Faiz Kararı Haziran %0,1 %0,15 ABD İşsizlik Oranı Mayıs %6,4 %6,3

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 26-31 Mayıs 310.000 312.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

60.000

64.000

68.000

72.000

76.000

80.000

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,25

2,35

2,45

2,55

2,65

2,75

2,85

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

170

190

210

230

250

270

290

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.
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