
   

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) almış olduğu parasal gevşeme kararlarının 

ardından küresel büyüme beklentilerine dair artan iyimserlik riskli varlıklara yönelimi 

artırarak finansal piyasaları olumlu yönde etkilemeye devam ediyor. ABD 

borsalarının dün rekor seviyede kapanmasının ardından bu sabah da Asya borsaları 

son üç yılın en yüksek düzeyine ulaştı. Söz konusu gelişmelerin etkisiyle dün Dolar 

Euro karşısında değer kazanırken, global ölçekte enerji talebinin artacağı beklentisi 

petrol fiyatlarının yükselmesinde etkili oldu. Altın fiyatları ise Haziran ayı başında 

gerilediği 1.250—1.255 USD/ons bandında yatay seyretmeye devam ediyor.  

Çin Merkez Bankası, ağırlıklı olarak tarım sektörüne kredi veren bankalar için zorunlu 

karşılık oranlarını düşürdü. Bankaların ekonomik büyümeyi destekleyecek krediler 

için ayırabileceği kaynağı artırmayı hedefleyen Çin Merkez Bankası, 2014 yılında 

toplam yeni kredilerinin en az %50'sini tarım sektörüne kullandıran bankaların 

zorunlu karşılık oranlarını 50 baz düşürdüğünü açıkladı.  

Sanayi üretimi Nisan ayında da güçlü seyrini sürdürerek Türkiye ekonomisinin yılın 

ikinci çeyreğine olumlu bir başlangıç yaptığına işaret etti. TÜİK’in açıkladığı verilere 

göre Nisan’da sanayi üretimi yıllık bazda %4,6 artarak beklentilerin üzerinde 

gerçekleşti. Bu dönemde, imalat sanayini oluşturan 24 alt sektörün 19’unda üretim 

artışı kaydedildi. 

Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) tarafından açıklanan verilere göre otomobil 

ihracatındaki yükselişin etkisiyle otomotiv sanayindeki toplam üretim Mayıs ayında 

yıllık bazda %5 artarken, otomobil üretimi artışı %15 oldu. Araç fiyatlarını önemli 

ölçüde etkileyen döviz kurlarındaki yükselişin etkisiyle yurt içi otomotiv pazarı ise 

Mayıs ayında %28 daralırken, ilk 5 ayda pazar %25 küçüldü. 

BDDK’nın açıkladığı aylık bülten verilerine göre bankacılık sektörünün aktif 

büyüklüğü Nisan sonu itibarıyla 1.793 milyar TL’ye yükselirken, net dönem kârı 

piyasa yapıcıların almış olduğu tedbirler çerçevesinde bir önceki yılın aynı dönemine 

göre %16 azaldı. Bu dönemde, bankacılık sektörünün takipteki alacaklar oranı 

%2,8, sermaye yeterlilik rasyosu %16,1 seviyesinde gerçekleşerek olumlu seyrini 

sürdürdü. Bankaların ihraç ettiği menkul kıymetler toplamı 65 milyar TL’ye yükseldi. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre ise 30 Mayıs itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yıl sonuna göre %0,2 oranında azalarak 1.013 milyar TL 

seviyesine gerilerken, toplam kredi hacmi aynı dönemde %4,3 oranında 

genişleyerek 1.110 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Yıllık bazda ise kredi hacmi 

artışındaki ivme kaybının devam ettiği gözleniyor.  

Küresel piyasalardaki olumlu havaya paralel BİST-100 endeksi dün %0,44’lük 

yükselişle günü 80.754 puandan tamamladı. TL Dolar karşısında bir miktar değer 

kaybederken, EUR/USD paritesindeki gerilemenin etkisiyle Euro karşısında yatay 

seyretti. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise hafif yükselerek 

%8,18 düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde açıklanacak birinci çeyrek büyüme verisi yakından takip edilecek. 

Piyasa beklentisi GSYH’nin bu dönemde %4,3 arttığı yönünde. 

Küresel finansal piyasalarda ralli devam ediyor.  

Yurt içinde sanayi üretimi Nisan ayında beklentilerin üzerinde artış kaydetti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.736 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.049 0,39

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 493 0,35

MSCI BRIC Ülkeleri 287 1,18

Dow Jones 16.943 0,11

S&P 500 1.951 0,09

Nasdaq 4.336 0,34

Bovespa 54.273 2,15

Euro Stoxx 50 3.305 0,33

Shanghai* 2.039 0,42

Nikkei* 15.015 0,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3593 0,34

USD/JPY 102,6 0,00

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,4 1,35

Altın (USD/ons) 1.253,9 0,10

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,62 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 274 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 201 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 163 1 bp

VIX 11,2 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.754 0,44

USD/TL 2,0854 0,29

Euro/TL 2,8347 0,05

Döviz Sepeti* 2,4601 0,09

Gösterge Tahvil Faizi %8,18 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretim Endeksi Nisan %3,7 %4,6 GSYH 1. Çeyrek %4,3 %4,4
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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