
   

Dün, ABD’de perakende satışlar ve haftalık işsizlik maaşı başvurularının 

beklentilerden olumsuz bir görünüme işaret etmesine ek olarak Kuzey Irak’taki 

gerginlikler küresel ölçekte borsa endekslerinde gerilemeye neden oldu. ABD 

Dışişleri Bakanlığı, Kuzey Irak’ta isyancılarla mücadelede konusunda Irak güvenlik 

güçlerinde yapısal bir kırılma olduğunun açıkça görüldüğünü ifade ederken, 

bölgedeki güvenlik tehdidine karşı kara harekatı hariç tüm seçeneklerin 

değerlendirildiğini duyurdu. ABD Başkanı Obama’nın ise Irak'ta kısa vadede alınması 

gereken askeri önlemler olduğunu belirtmesi bölgeye çevre ülkelerin desteği ile bir 

operasyon gerçekleştirilebileceği endişesini gündeme getirdi. Bölgede tansiyonun 

yükselmesi Brent türü ham petrolün fiyatının son 6 ayın en yüksek düzeyine 

çıkmasına neden olurken, altın fiyatları da yukarı yönlü  seyrini sürdürdü.  

Euro Alanı’nda sanayi üretimi Nisan ayında beklentilerin üzerinde artış kaydetti ve 

bölge ekonomisindeki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti. Sanayi 

üretimindeki yükselişte enerji ile dayanıksız tüketim malı üretimindeki artış etkili 

oldu.  

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre sanayi üretimi ve perakende satışlar 

öngörülerin üzerinde gerçekleşerek son dönemde yavaşlayan Çin ekonomisine 

yönelik endişelerin hafiflemesini beraberinde getirdi. Çin’deki olumlu veri 

açıklamaları Shanghai Bileşik Endeksi’nde bu sabah gözlenen yukarı yönlü seyirde 

etkili oldu.  

TCMB tarafından açıklanan verilere göre Nisan ayında, cari açık 4,8 milyar USD ile 

piyasa beklentilerine paralel gerçekleşti ve daralma eğilimini sürdürdü. 2014 yılının 

ilk dört ayında cari açık 16,4 milyar USD düzeyinde gerçekleşerek geçtiğimiz yılın 

aynı dönemindeki 24,7 milyar USD düzeyinin önemli ölçüde altında kaldı. Cari 

açıktaki daralmada dış ticaret açığının geçtiğimiz yıla göre azalmasının ve hizmetler 

dengesinde verilen fazlanın artmasının etkili olduğu görülüyor. Nitekim, 2014 

yılının ilk çeyreğine ilişkin büyüme verilerinin de teyit ettiği üzere TCMB ve BDDK 

tarafından alınan önlemler paralelinde yurt içi tüketim harcamaları ivme 

kaybederken, net ihracat artış eğilimi sergiliyor. 12 aylık kümülatif cari açık 56,8 

milyar USD’ye gerileyerek Haziran 2013’ten bu yana en düşük seviyesine indi. 

(Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Musul'da Irak Şam İslam Devleti (IŞİD) militanlarının Türk konsolosluğunu 

basmasının ardından tırmanan jeopolitik endişelerin etkisiyle önceki gün sert düşüş 

kaydeden BİST-100 endeksi krizin daha fazla derinleşmeyeceği ve görüşmeler 

sonrası çözülebileceği beklentisi ile dün bir miktar toparlandı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında hafif değer kaybederken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi dün kapanışta 20 baz puan gerileyerek günü %8,25  seviyesinden kapattı. 

Kuzey Irak’taki gelişmelerin kısa vadede finansal piyasalarda oynaklık 

yaratabileceği tahmin ediliyor.  

Kuzey Irak’taki gelişmelerin ardından petrol fiyatları son 6 ayın zirvesinde... 

Yurt içinde cari açık daralmaya devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.725 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.055 0,12

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 492 0,31

MSCI BRIC Ülkeleri 290 0,05

Dow Jones 16.734 0,65

S&P 500 1.930 0,71

Nasdaq 4.298 0,79

Bovespa 55.102 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.284 0,15

Shanghai* 2.070 0,90

Nikkei* 15.046 0,48

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3552 0,14

USD/JPY 101,8 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,3 2,05

Altın (USD/ons) 1.272,7 0,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,58 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 290 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 216 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 2 bp

VIX 12,6 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.834 1,03

USD/TL 2,1085 0,10

Euro/TL 2,8573 0,24

Döviz Sepeti* 2,4829 0,18

Gösterge Tahvil Faizi %8,25 20 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,5-4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Nisan %0,4 %0,8 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Haziran 83,0 81,9

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-7 Haziran 310.000 317.000 ABD ÜFE Mayıs %0,1 %0,6

ABD Perakende Satışlar Mayıs %0,6 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Nisan -4,85 mlyr USD -4,79 mlyr USD - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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