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Diinya Borsalari Kapams %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1.725 0,33 {!,,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.055 012k
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 492 031 @
MSCI BRIC Ulkeleri 290 0054
Dow Jones 16.734 065 4k
S&P 500 1.930 071 4}
Nasdag 4.298 079 4k
Bovespa 55102  Kapall Cj¢
Euro Stoxx 50 3.284 015 4}
Shanghai* 2.070 0.90 4
Nikkei* 15046 048

(*) TSI 08:30 verileridir.

Kuzey Irak'taki gelismelerin ardindan petrol fiyatlari son 6 ayin zirvesinde...

Yurticinde cari acik daralmaya devam ediyor.

Din, ABD'de perakende satislar ve haftalik issizlik maasi basvurularinin
beklentilerden olumsuz bir gortiniime isaret etmesine ek olarak Kuzey Irak'taki
gerginlikler kiiresel dlcekte borsa endekslerinde gerilemeye neden oldu. ABD
Disisleri Bakanlidi, Kuzey Irak'ta isyancilarla miicadelede konusunda Irak giivenlik
giiclerinde yapisal bir kinlma oldugunun acikca gorildiigint ifade ederken,
bélgedeki giivenlik tehdidine karsi kara harekati haric tim seceneklerin
degerlendirildigini duyurdu. ABD Baskani Obama'nin ise Irak'ta kisa vadede alinmasi
gereken askeri énlemler oldugunu belirtmesi bélgeye cevre ilkelerin destedi ile bir
operasyon gerceklestirilebilecedi endisesini giindeme getirdi. Bolgede tansiyonun
ylikselmesi Brent tiiri ham petroliin fiyatinin son 6 ayin en yiiksek diizeyine
cikmasina neden olurken, altin fiyatlari da yukari yonli seyrini stirdirdd.

Euro Alani'nda sanayi tiretimi Nisan ayinda beklentilerin tizerinde artis kaydetti ve
bdlge ekonomisindeki toparlanmanin devam ettigine isaret etti. Sanayi
Uretimindeki yiikseliste eneriji ile dayaniksiz tiiketim mali tGretimindeki artis etkili
oldu.

Cin'de bu sabah aciklanan verilere gore sanayi Uretimi ve perakende satislar
ongoriilerin Gzerinde gercekleserek son donemde yavaslayan Cin ekonomisine
yonelik endiselerin hafiflemesini beraberinde getirdi. Cin'deki olumlu veri

aciklamalari Shanghai Bilesik Endeksi'nde bu sabah g6zlenen yukari yonlii seyirde
etkili oldu.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gore Nisan ayinda, cari acik 4,8 milyar USD ile
piyasa beklentilerine paralel gerceklesti ve daralma egilimini siirdiirdi. 2014 yilinin
ilk dort ayinda cari acik 16,4 milyar USD diizeyinde gercekleserek gectigimiz yilin
ayni doénemindeki 24,7 milyar USD dizeyinin onemli &lctide altinda kaldi. Cari
aciktaki daralmada dis ticaret aciginin gectigimiz yila gére azalmasinin ve hizmetler

dengesinde verilen fazlanin artmasinin etkili oldugu gortliyor. Nitekim, 2014
yitlinin ilk ceyregine iliskin biiyiime verilerinin de teyit ettigi izere TCMB ve BDDK

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,3552 014 4
USsD/JPY 1018 010 4}
Emtia Fiyatlar Kapanis %oDegisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1123 2,05 4
Altin (USD/ons) 1.272,7 0,80 4
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,58 7bp 4k
EMBI(+) (baz puan) 290 6bp 4
EMBI-TR (baz puan) 216 7bp 4
CDS-TR (5 yil) 177 2bp 4F
VIX 126 10p4p
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanmis %Degisim
BIST-100 79.834 1,03 4
USD/TL 21085 010 4
Euro/TL 28573 024
Déviz Sepeti* 24829 018 4}
Gosterge Tahvil Faizi %38,25 20 bp {!,,

tarafindan alinan onlemler paralelinde yurt ici tlketim harcamalari ivme
kaybederken, net ihracat artis edilimi sergiliyor. 12 aylik kiimilatif cari acik 56,8
milyar USD'ye gerileyerek Haziran 2013'ten bu yana en dustlik seviyesine indi.

(Odemeler Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)

Musulda Irak Sam islam Devleti (ISID) militanlarinin Tiirk konsoloslugunu
basmasinin ardindan tirmanan jeopolitik endiselerin etkisiyle 6nceki giin sert diisis

(*)0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2013(G) 2014
Biiylime (%) 4,0 35-4
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55
Enflasyon (%) 74 8,5
DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

kaydeden BIST-100 endeksi krizin daha fazla derinlesmeyecegi ve gériismeler
sonrasl coziilebilecedi beklentisi ile diin bir miktar toparlandi. TL, Dolar ve Euro
karsisinda hafif deger kaybederken, 24 Subat 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik
faizi diin kapanista 20 baz puan gerileyerek giinii %8,25 seviyesinden kapatti.

Kuzey Irak'taki gelismelerin kisa vadede finansal piyasalarda oynaklik
yaratabilecedi tahmin ediliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Nisan %0,4 %0,8 ABDMichigan Tiiketici Gliven Endeksi Haziran 83,0 819
ABD issizlik Maasi Basvurulari 2-7Haziran 310.000 317.000 ABDUFE Mayis %0,1 %0,6
ABD Perakende Satislar Mayis %0,6 %0,3
Yurtici Yurtici
Odemeler Dengesi Nisan -4,85mlyrUSD  -4,79 mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201404.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bélimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Eren Demir - Uzman Yrd.
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Doguhan Atis - Il. Miidiir Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
doguhan.atis@isbank.com.tr kemal.gqundogdu@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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