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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Kiresel piyasalarda risk algisi artiyor.

MSCI Diinya Borsalari 1.727 0,01 L. N . P
Y g Yurticinde issizlik orani yiiksek seyrini sirddriyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.046 0.27 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 489 033§} ABD'de diin iktisadi faaliyetin seyrine yonelik aciklanan veriler olumlu bir goriintm
MSCI BRIC Ulkeleri >88 034 J serlglleyereli llkede ekonomllk E!ktIYItedekl .toparlanmanln belirginlestigine |§aret
etti. Ancak, lilkede olumlu verilerin finansal piyasalara yansimasi gerek Orta Dogu'da
Dow Jones 16.781 0,03 4 N S .
artan gerginliklerin gerekse Rusya-Ukrayna arasindaki dogalgaz anlasmazhginin
S&P 500 1938 008 { etkisiyle sinirli oldu. Bu sabah Asya borsalari da s6z konusu gelismelere bagl olarak
Nasdaq 4.321 024 4t artan risk algisi nedeniyle genel olarak asagi yénlii bir seyir izliyor. Bu gelismelerin
Bovespa 54,630 032 4} 0zellikle petrol fiyatlari tizerinde de etkili oldugu izlenirken, Brent tirli ham petroltn
Euro Stoxx 50 3261 065 & varil fiyat1 113 USD diizeyinin lzerindeki seyrini stirdlirdii. Haziran ayinin basindan
<hanghai 5069 083 § bu yana genel olarak yukari yonlii bir seyir izleyen altin fiyati diin hafif ylikselerek
anghai* . S . : - § . "
g 1.275 USD/ons seviyesinden giint kapatti. Bu sabah ise altin fiyati yiliksek
Nikkei* 14980 0314} sayiyeden gelen satislarin etkisiyle 1.265 USD/ons diizeyinden islem gériiyor.
(*) TSI 08:30 verileridir. L . . . L
. TUIK'in acikladigi verilere gore issizlik orani Mart ayinda %9,7 diizeyinde
Pariteler Kapanis - . ] "
gerceklesti. Subat ayi itibariyla TUIK, AB ile tam uyumun saglanmasi amaciyla
EUR/USD 1,3571 031 4 - " . . . -
hanehalki isglicli istatistiklerinde dlizenlemeye gitmisti. Yeni serilere gore
USD/JPY 1019 0214} gactigimiz yilin ayni ayina gére issizlik oraninin 0,3 puan yiikselmesi istihdam
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim gostergelerine iliskin olumsuz bir gelisme olarak nitelendirildi. Mart ayinda mevsim
— - - ve takvim etkilerinden arindiriimis issizlik orani da ayhk bazda 0,1 puan artis
Brent Tirdi Petrol (USD/varil) 1133 0,50‘{} . 7" ’
kaydetti.
Altin (USD/ons) 1.2755 012 4 . . ) ) .
Maliye Bakanhgi tarafindan aciklanan verilere gore merkezi ydnetim biitce dengesi
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim May|s ayinda 1,5 milyar TL fazla verdi. Yilin ilk bes ayina iliskin merkezi yénetim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 1bp 44 bltce sonuclan vergi gelirlerinin gdrece zayif seyrettigine ve dzellikle faiz disi
EMBI(+) (baz puan) 294 gbp 4p harcamalardaki artisin ylksek diizeyde olduguna isaret etti. (Biitce Dengesi
raporumuz)
EMBI-TR (baz puan) 225 6 bp 4 faporumuz
CDS-TR (5 i) 184 3bp 4 TCMB Baskani Erdem Basci diin yaptigi sunumda, enflasyonun seyrine bagli olarak
Vi 127 050 4 politika faizinde 6lciili ve kademeli bir indirim yapilabilecedini belirtti. Basci
S0V ekonomideki dengelenme siirecinin ongortilen sekilde stirdiigiini ifade ederek,
yill
A .. 2014'te kaydedilebilecek %4'lik bir bliyimenin biyiik basari olacagini vurgulad.
Yurt IciPiyasalar Kapanis %oDegisim y y y 7 g g
BIST-100 77646 173 3 Orta Dogu'daki gelismelere bagl olarak artan jeopolitik riskler yurt icinde kur ve
faizler (izerinde baski yaratirken, TCMB Baskani Erdem Basc’'nin diin yaptigi
USD/TL 21425 0.89 4 ¥ . C . I .
sunumda politika faizinde yapilacak olasi faiz indirimlerinin 6lclli ve kademeli
Euro/TL 293075 L20 ¢ olacagini belirtmesinin s6z konusu baskiyi sinirlandirdigi gézlendi. Bu cercevede giin
Doviz Sepeti* 2,5250 106 4F icinde 2,15 diizeyine yaklasan USD/TL qiinii 2,1425 seviyesinden kapatirken,
Géosterge Tahvil Faizi %847  1abp 4 EUR/TL 2,90 seviyesini astl. BIST-100 endeksi de diin artan risk algisina bagl olarak
(*) 0,5*USD+0,5*EUR bankacilik hisseleri onciliigiinde giinti %1,73 diislisle 77.646 seviyesinden kapatti.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi diin %8,47 seviyesine ylikseldi.
Biytime (%) 4,0 35-4 Bugtin yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, ABD'de konut sektoriine
Cari Ack/GSYH (%) 7.9 55 iliskin aciklanacak veriler kiiresel piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Ayrica
Enflasyon (%) 24 85 buglin baslayacak ve 2 giin slrecek olan Fed toplantisinin kararlarina yonelik
. , beklentiler de piyasalarin seyrinde etkili olacak. Ote yandan, Orta Dogu'daki
DIBS Faiz* (%) 7,7 11,0 ) .. . L . . .
: — gelismeler gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde giindemdeki yerini
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme koruyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Mayis %0,5 %0,6  ABD YeniKonutinsaatlari Mayis 1,04 mlyn 1,07 mlyn
ABD New York Fed imalat Endeksi Haziran 15 19,28 ABDinsaatRuhsatlari Mayis 1,06 mlyn 1,06 mlyn
Euro Alani TUFE Mayis %0,5 %0,5 ABDTUFE Mayis %0,2 %0,3
Yurtici Yurtici
issizlik Orani Mart %9,7
Biitce Dengesi Mayis 1,5mlyr TL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Eren Demir - Uzman Yrd.
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Doguhan Atis - Il. Miidiir Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
doguhan.atis@isbank.com.tr kemal.qundogdu@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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