
   

ABD’de dün iktisadi faaliyetin seyrine yönelik açıklanan veriler olumlu bir görünüm 

sergileyerek ülkede ekonomik aktivitedeki toparlanmanın belirginleştiğine işaret 

etti. Ancak, ülkede olumlu verilerin finansal piyasalara yansıması gerek Orta Doğu’da 

artan gerginliklerin gerekse Rusya-Ukrayna arasındaki doğalgaz anlaşmazlığının 

etkisiyle sınırlı oldu. Bu sabah Asya borsaları da söz konusu gelişmelere bağlı olarak 

artan risk algısı nedeniyle genel olarak aşağı yönlü bir seyir izliyor. Bu gelişmelerin 

özellikle petrol fiyatları üzerinde de etkili olduğu izlenirken, Brent türü ham petrolün 

varil fiyatı 113 USD düzeyinin üzerindeki seyrini sürdürdü. Haziran ayının başından 

bu yana genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen altın fiyatı dün hafif yükselerek 

1.275 USD/ons seviyesinden günü kapattı. Bu sabah ise altın fiyatı yüksek 

seviyeden gelen satışların etkisiyle 1.265 USD/ons düzeyinden işlem görüyor. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre işsizlik oranı Mart ayında %9,7 düzeyinde 

gerçekleşti. Şubat ayı itibarıyla TÜİK, AB ile tam uyumun sağlanması amacıyla 

hanehalkı işgücü istatistiklerinde düzenlemeye gitmişti. Yeni serilere göre 

geçtiğimiz yılın aynı ayına göre işsizlik oranının 0,3 puan yükselmesi istihdam 

göstergelerine ilişkin olumsuz bir gelişme olarak nitelendirildi. Mart ayında mevsim 

ve takvim etkilerinden arındırılmış işsizlik oranı da aylık bazda 0,1 puan artış 

kaydetti.  

Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre merkezi yönetim bütçe dengesi 

Mayıs ayında 1,5 milyar TL fazla verdi. Yılın ilk beş ayına ilişkin merkezi yönetim 

bütçe sonuçları vergi gelirlerinin görece zayıf seyrettiğine ve özellikle faiz dışı 

harcamalardaki artışın yüksek düzeyde olduğuna işaret etti. (Bütçe Dengesi 

raporumuz) 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün yaptığı sunumda, enflasyonun seyrine bağlı olarak 

politika faizinde ölçülü ve kademeli bir indirim yapılabileceğini belirtti. Başçı 

ekonomideki dengelenme sürecinin öngörülen şekilde sürdüğünü ifade ederek, 

2014’te kaydedilebilecek %4’lük bir büyümenin büyük başarı olacağını vurguladı.  

Orta Doğu’daki gelişmelere bağlı olarak artan jeopolitik riskler yurt içinde kur ve 

faizler üzerinde baskı yaratırken, TCMB Başkanı Erdem Başçı’nın dün yaptığı 

sunumda politika faizinde yapılacak olası faiz indirimlerinin ölçülü ve kademeli 

olacağını belirtmesinin söz konusu baskıyı sınırlandırdığı gözlendi. Bu çerçevede gün 

içinde 2,15 düzeyine yaklaşan USD/TL günü 2,1425 seviyesinden kapatırken, 

EUR/TL 2,90 seviyesini aştı. BİST-100 endeksi de dün artan risk algısına bağlı olarak 

bankacılık hisseleri öncülüğünde günü %1,73 düşüşle 77.646 seviyesinden kapattı. 

24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün %8,47 seviyesine yükseldi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, ABD’de konut sektörüne 

ilişkin açıklanacak veriler küresel piyasalar tarafından yakından izlenecek. Ayrıca 

bugün başlayacak ve 2 gün sürecek olan Fed toplantısının kararlarına yönelik 

beklentiler de piyasaların seyrinde etkili olacak. Öte yandan, Orta Doğu’daki 

gelişmeler gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde gündemdeki yerini 

koruyor. 

Küresel piyasalarda risk algısı artıyor. 

Yurt içinde işsizlik oranı yüksek seyrini sürdürüyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.727 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.046 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,33

MSCI BRIC Ülkeleri 288 0,34

Dow Jones 16.781 0,03

S&P 500 1.938 0,08

Nasdaq 4.321 0,24

Bovespa 54.630 0,32

Euro Stoxx 50 3.261 0,65

Shanghai* 2.069 0,83

Nikkei* 14.980 0,31

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3571 0,31

USD/JPY 101,9 0,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 113,3 0,50

Altın (USD/ons) 1.275,5 0,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 294 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 225 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 184 3 bp

VIX 12,7 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.646 1,73

USD/TL 2,1425 0,89

Euro/TL 2,9075 1,20

Döviz Sepeti* 2,5250 1,06

Gösterge Tahvil Faizi %8,47 14 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,5-4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Mayıs %0,5 %0,6 ABD Yeni Konut İnşaatları Mayıs 1,04 mlyn 1,07 mlyn

ABD New York Fed İmalat Endeksi Haziran 15 19,28 ABD İnşaat Ruhsatları Mayıs 1,06 mlyn 1,06 mlyn

Euro Alanı TÜFE Mayıs %0,5 %0,5 ABD TÜFE Mayıs %0,2 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Mart - %9,7 - - - -

Bütçe Dengesi Mayıs - 1,5 mlyr TL
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr
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Kıvılcım Eraydın - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
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