
   

Uluslararası Para Fonu (IMF) ABD ekonomisi için 2014 büyüme beklentisini aşağı çekti. 

IMF ülkede 2017 sonuna kadar tam istihdama ulaşılamayacağını ve buna bağlı olarak da 

faizlerin piyasaların beklediğinden daha uzun süre sıfıra yakın seviyede kalabileceğini 

belirtti. ABD için 2014 yılı büyüme tahminini zayıf birinci çeyreğin ardından, Nisan'da 

açıkladığı %2,8'den %2'ye düşüren IMF, 2015'e ilişkin tahminini ise değiştirmeyerek %3 

seviyesinde bıraktı.  

Öte yandan, ABD'de tüketici fiyatları endeksi Mayıs'ta bir önceki aya göre %0,4 ile hızlı bir 

artış kaydetti. Enflasyondaki yıllık artış %2,1 ile Ekim 2012’den bu yana en yüksek 

düzeyine ulaştı. Fed’in uzun vadeli enflasyon hedefinin %2 düzeyinde bulunması faiz 

artırımlarının beklenenden erken başlayabileceği beklentisini beraberinde getirirken, 10 

yıllık ABD hazine tahvillerinin faizi 5 baz puan yükseliş kaydetti. Konut piyasasına ilişkin 

açıklanan veriler ise beklenenden olumsuz bir görünüme işaret etti. Yeni konut inşaatları 

ile inşaat ruhsatları tahminlerin altında gerçekleşerek konut piyasasındaki toparlanmanın 

yavaş seyrettiğine işaret etti. 

Irak Şam İslam Devleti (IŞİD) militanları tarafından geçtiğimiz hafta kuşatılan Irak'ın en 

büyük petrol rafinerisi Baiji'de üretim durduruldu ve yabancı çalışanlar tahliye edildi. 

Uluslararası Enerji Ajansı (IEA) Irak'ın petrol üretimini artırma hedefine ilişkin risklerin 

arttığını belirterek, küresel ekonominin hızlanmasına paralel güçlenen talebe karşılık 

şiddet olayları ve siyasi istikrarsızlık nedeniyle OPEC ülkelerinin petrol arzının tehlikede 

olduğuna dikkat çekti. Dünya ham petrol arzı açısından önem arz eden bölgedeki olumsuz 

gelişmeler nedeniyle petrol fiyatları dün 114 USD/varil seviyesinin üzerine yükseldi.  

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek dün yaptığı konuşmada jeopolitik gerginliklerin Türkiye'nin 

en büyük sorunlarından biri olan cari açık üzerinde bir risk faktörü oluşturduğunu ve 

Irak'taki gelişmelerin önümüzdeki dönemde cari açığı olumsuz etkileyebileceğini ifade 

etti. 

Bank of America Merrill Lynch dün yayınladığı raporda, Türk hisse senetlerinin 

azalan politik risk primi, gelişmekte olan piyasalarda iyileşen risk algısı, sermaye 

girişlerinin yeniden başlaması ve düşük faiz  oranları ile iyi bir ikinci çeyrek geçirdiğini 

vurguladı. Bununla birlikte, yaşanan bu gelişmelerin büyük ölçüde konjonktürel olduğunu 

ve ters rüzgarların yaklaştığını ileri süren Merrill Lynch, Irak'taki çatışmaların yayılması 

olasılığı, Cumhurbaşkanlığı seçimleri, AKP yönetiminde değişiklik olasılığı gibi unsurların 

Türkiye piyasası için daha fazla  ihtiyatlı olmalarına yol açtığını belirtti.  Bu çerçevede, 

Türkiye’ye yönelik yatırım tavsiyesini “ağırlık artır”dan “nötr”e düşürdü.  

Irak’a ilişkin kaygılar nedeniyle son 1 haftadır yukarı yönlü seyir izleyen USD/TL ABD'nin 

tahmin edilenden önce faiz artışına gidebileceği endişesi yaratan enflasyon verilerinin 

ardından Dolar’ın küresel ölçekte değer kazanmasının da etkisiyle  2,15 ile son 2 ayın en 

yüksek düzeyine çıktı. Jeopolitik riskler nedeniyle Pazartesi günü hızlı gerileyen BİST-100 

endeksi dün gelen tepki alımlarıyla yeniden yükselirken, ABD enflasyon verisi ve Merrill 

Lynch’in raporunun ardından kazanımlarının bir kısmını geri verdi ve günü %0,48’lik 

yükselişle 78.016 seviyesinden kapattı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi dün %8,60 seviyesine çıktı. 

Fed’in bugün sona erecek olan para politikası toplantısı piyasalar tarafından yakından 

takip edilecek. 

ABD’de yıllık enflasyon Ekim 2012’den bu yana en yüksek düzeyinde… 

Petrol fiyatlarındaki artış devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.729 0,10

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.044 0,26

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,20

MSCI BRIC Ülkeleri 286 0,57

Dow Jones 16.808 0,16

S&P 500 1.942 0,22

Nasdaq 4.337 0,37

Bovespa 54.300 0,60

Euro Stoxx 50 3.275 0,43

Shanghai* 2.055 0,57

Nikkei* 15.103 0,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3544 0,20

USD/JPY 102,2 0,28

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 114,1 0,71

Altın (USD/ons) 1.269,9 0,44

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,66 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 293 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 221 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 184 0 bp

VIX 12,1 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.016 0,48

USD/TL 2,1504 0,37

Euro/TL 2,9124 0,17

Döviz Sepeti* 2,5314 0,25

Gösterge Tahvil Faizi %8,60 13 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,5-4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Mayıs 1,04 mlyn 1 mlyn Fed Para Politikası Toplantısı - - -

ABD İnşaat Ruhsatları Mayıs 1,06 mlyn 991 bin

ABD TÜFE Mayıs %0,2 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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