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ABD'de yillik enflasyon Ekim 2012'den bu yana en yiiksek diizeyinde...

Petrol fiyatlarindaki artis devam ediyor.

Diinya Borsalari Kapams %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1.729 0,10 {}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1044 0.26 4k
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 489 0,20 @
MSCI BRIC Ulkeleri 286 057 4F
Dow Jones 16.808 016 4
S&P 500 1942 0,22 4
Nasdag 4337 037 4
Bovespa 54300 0,60 4}
Euro Stoxx 50 3.275 043 4
Shanghai* 2.055 057 4k
Nikkei* 15103 0,85 4
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,3544 0.20 4k
usD/jpY 102,22 0.28 4}
Emtia Fiyatlar Kapanis %oDegisim
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 1141 0.71 4
Altin (USD/ons) 1.269,9 044 I}
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,66 5bp ﬂ"
EMBI(+) (baz puan) 293 1bp I}
EMBI-TR (baz puan) 221 4 bp ‘!}
CDS-TR (5 yil) 184 Obp =
VIX 121 06pdk
(*) 10 yillik

Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 78016 048
USD/TL 21504 037 4
Euro/TL 29124 017 4
Déviz Sepeti* 25314 0.25 4
Gosterge Tahvil Faizi %28,60 13bp ‘ﬂ“

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz

2013(G) 2014

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ABD ekonomisi icin 2014 biiylime beklentisini asagi cekti.
IMF (ilkede 2017 sonuna kadar tam istihdama ulasilamayacagini ve buna bagl olarak da
faizlerin piyasalarin beklediginden daha uzun sire sifira yakin seviyede kalabilecegini
belirtti. ABD icin 2014 yili bliylime tahminini zayif birinci ceyredin ardindan, Nisan'da
acikladigi %2,8'den %2'ye distiren IMF, 2015'e iliskin tahminini ise degistirmeyerek %3
seviyesinde birakti.

Ote yandan, ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi Mayis'ta bir 6nceki aya gére %0,4 ile hizl bir
artis kaydetti. Enflasyondaki yillik artis %2,1 ile Ekim 2012'den bu yana en yliksek
diizeyine ulasti. Fed'in uzun vadeli enflasyon hedefinin %2 diizeyinde bulunmasi faiz
artinmlarinin beklenenden erken baslayabilecedi beklentisini beraberinde getirirken, 10
yillik ABD hazine tahvillerinin faizi 5 baz puan yiikselis kaydetti. Konut piyasasina iliskin
aciklanan veriler ise beklenenden olumsuz bir gériinime isaret etti. Yeni konut insaatlari
ile insaat ruhsatlari tahminlerin altinda gercekleserek konut piyasasindaki toparlanmanin
yavas seyrettidine isaret etti.

Irak Sam islam Devleti (ISID) militanlari tarafindan gectigimiz hafta kusatilan Irakin en
biiylik petrol rafinerisi Baiji'de Uretim durduruldu ve yabanci calisanlar tahliye edildi.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Irak'in petrol Uretimini artirma hedefine iliskin risklerin
arttigini belirterek, kiiresel ekonominin hizlanmasina paralel gliclenen talebe karsilik
siddet olaylari ve siyasi istikrarsizlik nedeniyle OPEC (ilkelerinin petrol arzinin tehlikede
olduguna dikkat cekti. Diinya ham petrol arzi acisindan 6nem arz eden bélgedeki olumsuz
gelismeler nedeniyle petrol fiyatlari diin 114 USD/varil seviyesinin lizerine yikseldi.

Maliye Bakani Mehmet Simsek diin yaptigi konusmada jeopolitik gerginliklerin Ttrkiye'nin
en biiylik sorunlarindan biri olan cari acik lzerinde bir risk faktord olusturdugunu ve
Irak'taki gelismelerin 6nlimizdeki donemde cari acigi olumsuz etkileyebilecedini ifade
etti.

Bank of America Merrill Lynch din yayinladigi raporda, Tirk hisse senetlerinin
azalan politik risk primi, gelismekte olan piyasalarda iyilesen risk algisi, sermaye
girislerinin yeniden baslamasi ve duisiik faiz oranlari ile iyi bir ikinci ceyrek gecirdigini
vurguladi. Bununla birlikte, yasanan bu gelismelerin bly(k dlctide konjonkttirel oldugunu
ve ters riizgarlarin yaklastigini ileri siiren Merrill Lynch, Irak'taki catismalarin yayilmasi
olasihgi, Cumhurbaskanhdi secimleri, AKP yonetiminde dedisiklik olasiligi gibi unsurlarin
Tlrkiye piyasasi icin daha fazla ihtiyath olmalarina yol actiqini belirtti. Bu cercevede,
Tirkiye'ye yonelik yatinm tavsiyesini “agirhk artir"dan “notr’e distrddi.

Irak‘a iliskin kaygilar nedeniyle son 1 haftadir yukar yonli seyir izleyen USD/TL ABD'nin
tahmin edilenden 6nce faiz artisina gidebilecedi endisesi yaratan enflasyon verilerinin
ardindan Dolar'in kiiresel dlcekte deder kazanmasinin da etkisiyle 2,15 ile son 2 ayin en
yiiksek diizeyine cikti. Jeopolitik riskler nedeniyle Pazartesi giinii hizl gerileyen BIST-100

Bilyiime (%) 40 35-4 endeksi diin gelen tepki alimlariyla yeniden ylkselirken, ABD enflasyon verisi ve Merrill
Lynch'in raporunun ardindan kazanimlarinin bir kismini geri verdi ve giini %0,48'lik

Cari Acik/GSYH (%) 79 55 y . P o 9 o g TR
ylkselisle 78.016 seviyesinden kapatti. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik

Enflasyon (%) 74 85 faizi diin %8,60 seviyesine cikti.

i iz* (9 . . iy .

DIBS Faiz* (%) 77 110 Fed'in bugilin sona erecek olan para politikasI toplantisi piyasalar tarafindan yakindan

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz takip edilecek

(G) Gerceklesme '

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki

ABD Yeni Konutinsaatlan Mayis 1,04 mlyn 1mlyn FedParaPolitikasi Toplantisi

ABD insaat Ruhsatlari Mayis 1,06 mlyn 991 bin

ABD TUFE Mayis %0,2 %0,4

Yurtici Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Altin ve Petrol Fiyatlarn
Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen)

120 r 1.400
115 r 1.350
110 r 1.300
105 F 1.250
100 F 1.200
95 1.150
m < < < < < <
— — — — — — —
£ 8 a s e £ E
USD/GOU Para Birimleri
120 (17.12.13=100)
116 4 Giney Afrika = Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan

Yerel Para Biriminde
Deger Kaybi

Yerel Para Biriminde
Degerlenme

m < < < < < <
— — — — — — —
© © o 5 %) N
£ 8 2 z £ g £
Gosterge Tahvilin Faizi (%)
12,0
11,5
11,0
10,5
10,0
9,5
9,0
8,5
8,0
7.5
7.0
n‘_“\ < < < < < <
— — — — — —
© © o 5 N%) N
g s 2 b £ ) 2
Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
2,85
2,75 1
2,65
2,55
2,45
2,35
2,25
q A 3 3 A 3 3
© o o = K%} N
g § 2 £ & g 2

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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