
   

Geçtiğimiz hafta global piyasalarda Orta Doğu kaynaklı endişelerin artış 

kaydetmesine rağmen, ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Janet Yellen'in düşük faiz 

uygulamasının bir süre daha devam edeceğine yönelik açıklamasının etkisiyle genel 

olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen ABD borsaları, haftanın son işlem gününde de bu 

seyrini sürdürdü. S&P-500 ve Dow Jones endeksleri rekor düzeye yükseldi. 

Çin'de bugün açıklanan Haziran ayına ilişkin imalat sanayi PMI verisi son 7 ayın en iyi 

performansına işaret ederek, ülkede ekonomik aktivitenin ivme kaybettiğine yönelik 

endişeleri bir miktar hafifletti. Bu çerçevede, Çin'de Shanghai Bileşik Endeksi bu 

sabah alıcılı bir seyir izliyor. Japonya'da Nikkei Endeksi de bu sabah ABD 

piyasalarındaki olumlu havaya paralel olarak son 5 ayın zirvesine yükseldi. 

Orta Doğu'da yaşanan gerginliklerin etkisiyle geçtiğimiz hafta hızla yükselerek 115 

USD seviyesini aşan Brent türü ham petrolün varil fiyatı Cuma günü bir miktar 

geriledi. Altın fiyatı ise Fed'in para politikalarına yönelik beklentilerin desteğiyle 

haftanın son işlem gününde yükselişini sürdürdü ve 1.315 USD/ons düzeyine ulaştı. 

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, son dönemdeki küresel gelişmelerin özellikle 

gelişmekte olan ekonomileri olumsuz yönde etkilediğini ve jeopolitik gerginlikler 

nedeniyle Türkiye ekonomisinin zorlu testlerden geçtiğini vurguladı. Başta ABD'de 

olmak üzere önümüzdeki dönemde bir çok ülkede faizlerin yükselmesinin 

beklendiğini belirten Şimşek, düşük faiz oranlarının yurt içinde yatırım ve istihdam 

için son derece olumlu olduğunu belirtti. Ancak Şimşek, Türkiye ekonomisinin yapısal 

özellikleri göz önüne alındığında düşük faiz oranlarının tüketim kanalıyla cari açığı 

olumsuz yönde etkileyebileceğine dikkat çekti. 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın mali ve reel sektörden katılımcılarla 

gerçekleştirdiği Haziran ayı Beklenti Anketi sonuçlarına göre  piyasalar, 2014'te 

Türkiye ekonomisinin %3,3 büyüyeceğini öngördü. Söz konusu büyüme tahmininin 

bir önceki ankete göre 50 baz puan yükselmiş olması, yurt içinde ekonomik aktiviteye 

ilişkin beklentilerin olumlu bir görünüm sergilediğine işaret etti. Anket sonuçlarına 

göre piyasanın enflasyon, cari açık ve döviz kuru beklentilerinde de bir önceki ankete 

göre belirgin ölçüde iyileşme gözlendi. Nitekim, piyasa tüketici fiyatlarının 2014 

sonunda %8,29 artacağını, cari işlemler açığının 50.080 milyon USD, USD/TL 

kurunun da 2,1721 civarında gerçekleşeceğini öngördü. 

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalardaki olumlu görünüme rağmen Orta 

Doğu kaynaklı riskler nedeniyle yurt içinde risk algısının artış kaydettiği gözlendi. Bu 

çerçevede Türk eurotahvillerinin risk primi 15 baz puan artış kaydederken, 24  Şubat 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de %8,63 düzeyine yükseldi. Söz konusu 

risk algısındaki artış paralelinde BİST-100 endeksi %0,83 oranında gerileyerek günü 

78.401 puandan kapattı. TL'nin değer kaybettiği haftanın son işlem gününde döviz 

sepeti 2,53 düzeyini aştı. 

Bugün yurt içinde sakin bir veri gündemi izlenirken, Euro Alanı'nda öncü PMI verileri 

bölgede iktisadi faaliyetin seyrine yönelik beklentiler açısından önem taşıyor.  Yurt 

içinde bu haftanın en önemli gündem maddesi TCMB'nin PPK toplantısı olacak.  

Çin'de olumlu PMI verileri… 

Yurt içinde piyasalar 2014 yılına ilişkin büyüme tahminini yükseltti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.747 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.044 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 491 0,52

MSCI BRIC Ülkeleri 286 0,39

Dow Jones 16.947 0,15

S&P 500 1.963 0,17

Nasdaq 4.368 0,20

Bovespa 54.638 1,02

Euro Stoxx 50 3.302 0,38

Shanghai* 2.029 0,10

Nikkei* 15.425 0,49

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3576 0,41

USD/JPY 102,2 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 114,8 0,58

Altın (USD/ons) 1.315,3 1,23

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 286 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 230 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 10 bp

VIX 10,9 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.401 0,83

USD/TL 2,1472 0,79

Euro/TL 2,9149 0,37

Döviz Sepeti* 2,5310 0,55

Gösterge Tahvil Faizi %8,63 21 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,5-4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı İmalat PMI, öncü Haziran 52,2 52,2

Euro Alanı Hizmletler PMI, öncü Haziran 53,3 53,3

ABD İkinci El Konut Satışları Mayıs 4,72 mlyn 4,6 5 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Haziran - - - - - -

Merkezi Yönetim Borç Stoku Mayıs - 594,7 mlyr TL
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Küresel Borsalar (MSCI)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr
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