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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim Cin'de olumlu PMI verileri...
M>CI Diinya Borsalan 1747 006 § Yurticinde piyasalar 2014 yilina iliskin bliylime tahminini ylkseltti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.044 058 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 491 052 4p Gectigimiz hafta global piyasalarda Orta Dodu kaynakli endiselerin artis
MSCI BRIC Ulkeleri 286 039 § kaydetmesine ra.gmlclan, ABD Merkez Banka§|. (Fed) Ba.§kan| Janet Yellen |nl t?u;suk faiz
uygulamasinin bir siire daha devam edecedine yonelik aciklamasinin etkisiyle genel
Dow Jones 16.947 015 4 T o . .
olarak yukari yonli bir seyir izleyen ABD borsalari, haftanin son islem giiniinde de bu
S&P 500 1963 0174t seyrinisiirdiirdii. S&P-500 ve Dow Jones endeksleri rekor diizeye yiikseldi.
Nasdaq 4368 020 4 Cin'de bugiin aciklanan Haziran ayina iliskin imalat sanayi PMI verisi son 7 ayin en iyi
Bovespa 54638 102} performansina isaret ederek, (ilkede ekonomik aktivitenin ivme kaybettigine yonelik
Euro Stoxx 50 3302 038} endiseleri bir miktar hafifletti. Bu cercevede, Cin'de Shanghai Bilesik Endeksi bu
Shanghai* 2029 010 4 sabah aliali bir seyir izliyor. Japonya'da Nikkei Endeksi de bu sabah ABD
piyasalarindaki olumlu havaya paralel olarak son 5 ayin zirvesine yikseldi.
Nikkei* 15425 049 {p
() TST08:30 verileridr, Orta Dogu'da yasanan gerginliklerin etkisiyle gectigimiz hafta hizla yiikselerek 115
Pariteler Kapanis USD seviyesini asan Brent tiiri ham petroliin varil fiyati Cuma giini bir miktar
FUR/USD L3576 0 & geriledi. Ah’.ll’ll flyatI"IS.I.E Fed |n para. F)O!lltlk?|all’.lna yonelik beklentllllennl destediyle
haftanin sonislem gtiniinde yiikselisini stirdiirdii ve 1.315 USD/ons diizeyine ulast!.
USD/JPY 1022 034 4
Maliye Bakani Mehmet Simsek, son ddonemdeki kiiresel gelismelerin o6zellikle
Emtia Fiyatlarn Kapamis %Degisim gelismekte olan ekonomileri olumsuz yénde etkiledidini ve jeopolitik gerginlikler
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 114,8 058 4} nedeniyle Tirkiye ekonomisinin zorlu testlerden gectigini vurguladi. Basta ABD'de
Altin (USD/ons) 13153 123 4 olmak (zere oOniimizdeki donemde bir cok ilkede faizlerin yiikselmesinin
beklendigini belirten Simsek, diisiik faiz oranlarinin yurt icinde yatinm ve istihdam
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim rin 5on derece olumlu oldugunu belirtti. Ancak Simsek, Tiirkiye ekonomisinin yapisal
ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 1bp 4k 6zellikleri goz dniine alindiginda diisiik faiz oranlarinin tilkketim kanahyla cari acig
EMBI(+) (baz puan) 286 obp =+ olumsuz y6nde etkileyebilecegine dikkat cekti.
EMBI-TR (baz puan) 230 15bp 4 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’nin mali ve reel sektérden katilimcilarla
CDS-TR (5 yil) 183  10bp 4 gerceklestirdigi Haziran ayl Beklenti Anketi sonuclarina gore piyasalar, 2014'te
Vi 109 02p 4 Tirkiye ekonomisinin %3,3 bliyliyecedini 6ngordi. S6z konusu bliylime tahmininin
IOy . . bir dnceki ankete gdre 50 baz puan yiikselmis olmasi, yurt icinde ekonomik aktiviteye
yill o o .. | . N .
Lo _. . iliskin beklentilerin olumlu bir gériiniim sergiledigine isaret etti. Anket sonuclarina
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim ' . . . N . .
gore piyasanin enflasyon, cari acik ve doviz kuru beklentilerinde de bir 6nceki ankete
BIST-100 78401 083 & gore belirgin dlclide iyilesme gozlendi. Nitekim, piyasa tiiketici fiyatlarinin 2014
USD/TL 21472 079 4F sonunda %8,29 artacadini, cari islemler aciginin 50.080 milyon USD, USD/TL
Euro/TL 29149 037 4p kurununda 2,1721 civarinda gerceklesecegini 6ngorddi.
Déviz Sepeti* 2,5310 0,55 4F Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalardaki olumlu gériiniime ragmen Orta
Gésterge Tahvil Faizi %863  21bp 4t Dodu kaynakh riskler nedeniyle yurt icinde risk algisinin artis kaydettigi gozlendi. Bu
(") 0,5*USD+0,5"EUR cercevede Turk eurotahvillerinin risk primi 15 baz puan artis kaydederken, 24 Subat
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de %8,63 diizeyine yiikseldi. S6z konusu
. . . H - . 0 . I ae
Blyime (%) 40 35.4 risk algisindaki artis paralellnd.e BIST-100 endelks.,l %0,83 oranlrllda gerll!e)./.erek g.l.Jn.u
78.401 puandan kapatti. TL'nin deger kaybettigi haftanin son islem giiniinde doviz
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 . .
sepeti 2,53 dlizeyini ast.
Enflasyon (%) 74 8,5 . - L R . ] L L
. Bugtin yurt icinde sakin bir veri glindemi izlenirken, Euro Alani'nda 6ncti PMI verileri
DIBS Faiz” (%) _ 7710 hiigede iktisadi faaliyetin seyrine yénelik beklentiler acisindan énem tasiyor. Yurt
(*) Inalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz icinde bu haftanin en 6nemli giindem maddesi TCMB'nin PPK toplantisi olacak.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani imalat PMI, 8ncii Haziran 52,2 52,2
Euro Alani Hizmletler PMI, 6ncii Haziran 53,3 53,3
ABD ikinci El Konut Satislari Mayis 4,72mlyn 4,65mlyn
Yurtici Yurtici
TCMB Beklenti Anketi Haziran -
Merkezi Yonetim Borc Stoku Mayis 594, 7mlyr TL
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

