
   

ABD’de yeni konut satışları Mayıs ayında son 6 yılın en yüksek düzeyinde 

gerçekleşirken, Haziran ayı tüketici güven endeksi de beklentileri aşarak Ocak 

2008’den bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. ABD borsaları açıklanan olumlu 

verilere rağmen Irak’ta tırmanan gerginliğin risk algısını artırması ve yüksek 

seviyeden gelen kâr satışlarının etkisiyle düşüş kaydetti. Söz konusu gerginlikler 

petrol fiyatlarının yeniden 115 USD/varil seviyesine yaklaşmasına neden olurken, 

altın fiyatları da yükselmeye devam ediyor.  

Japonya Başbakanı Shinzo Abe, uzun vadede ekonomik büyümeyi destekleme 

amaçlı yeni bir tedbir paketi açıkladı. Pakette kurumlar vergisinde indirim, kadın 

çalışanların ve yabancı işçilerin rolünün artırılması gibi çeşitli teşvikler yer alıyor. 

Bununla birlikte, Tokyo yönetiminin açıkladığı paketin cesur reformlar içermemesi 

söz konusu teşviklerin etkisinin sınırlı kalabileceğine işaret ediyor.  

Daha önce faiz indirebileceğinin sinyalini veren TCMB dün gerçekleştirdiği 

toplantısında 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranını 75 baz puan indirerek %8,75 

düzeyine çekti. Böylece, TCMB son 5 yılın en hızlı faiz indirimini gerçekleştirdi. 

TCMB karara gerekçe olarak son aylarda küresel likidite koşullarında meydana 

gelen iyileşmeyi gösterirken, geçtiğimiz yılın ortalarından itibaren gerçekleşen 

birikimli döviz kuru gelişmelerinin yıllık enflasyon üzerindeki olumsuz 

yansımalarının kademeli olarak azalacağına dikkat çekti. TCMB, yurt içi talep 

koşullarının ılımlı bir eğilim sergilediğini, ihracatın  dış talepteki toparlanmanın da 

etkisiyle büyümeye olumlu katkı yaptığını ve talep bileşenlerinin mevcut görünümü 

altında 2014 yılında cari işlemler açığında belirgin bir iyileşme gözleneceğinin 

tahmin edildiğini belirtti. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Haziran ayında reel kesim güven endeksi bir 

önceki aya göre gerileyerek 110,7 seviyesine indi. Bu gerilemede önümüzdeki 

döneme ilişkin üretim miktarı, ihracat siparişleri ve genel gidişata ilişkin 

değerlendirmelerdeki bozulmalar etkili oldu. Aynı dönemde kapasite kullanım oranı 

bir önceki yılın aynı ayına kıyasla değişmeyerek %75,3 düzeyinde gerçekleşti.   

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türkiye'nin önde gelen 

bankalarının kredi notlarını düşürdü. Fitch Akbank, İş Bankası ve Garanti Bankası'nın 

kredi notlarını “BBB”den “BBB-” seviyesine indirirken, görünümlerini “durağan” 

olarak belirledi. Fitch karara gerekçe olarak son dönemde kredilerde hızlı büyüme 

yaşanmasını ve yüksek dış borç seviyesini gösterdi. 

TCMB'nin faiz indirim beklentisiyle bir süredir alımların gözlendiği bankacılık 

hisselerinde dün yapılan 75 baz puanlık indirim kararının ardından kâr satışları 

gözlenirken BİST-100 endeksi %0,43 oranında düşerek günü 78.986 puandan 

tamamladı. TL, Euro ve Dolar karşısında bir miktar değer kazanırken döviz sepeti 

2,52 düzeyine geriledi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 

TCMB’nin faiz indirim kararının ardından 16 baz puan gerileyerek günü %8,36 

düzeyinden kapattı. 

ABD’de yeni konut satışları son 6 yılın en yüksek düzeyinde... 

TCMB politika faizini 75 baz puan düşürdü. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.738 0,48

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.048 0,56

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 487 0,36

MSCI BRIC Ülkeleri 287 0,83

Dow Jones 16.818 0,70

S&P 500 1.950 0,64

Nasdaq 4.350 0,42

Bovespa 54.281 0,13

Euro Stoxx 50 3.285 0,07

Shanghai* 2.024 0,51

Nikkei* 15.279 0,63

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3597 0,03

USD/JPY 102,1 0,25

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 114,8 1,14

Altın (USD/ons) 1.319,2 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,59 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 281 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 227 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 174 5 bp

VIX 12,1 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.986 0,43

USD/TL 2,1322 0,25

Euro/TL 2,8991 0,22

Döviz Sepeti* 2,5156 0,23

Gösterge Tahvil Faizi %8,36 16 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,5-4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Haziran 83 85,2 ABD GSYH, nihai 1. Çeyrek -%1,7 -%1,0

Almanya Ifo Endeksi Haziran 110,2 109,7 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mayıs %0,0 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Kararı Haziran - - - - - -

Reel Kesim Güven Endeksi Haziran - 110,7

Kapasite Kullanım Oranı Haziran - %75,3
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Ş
u

b
.1

4

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Ş
u

b
.1

4

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,25

2,35

2,45

2,55

2,65

2,75

2,85

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

170

190

210

230

250

270

290

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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