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Diinya Borsalar Kapanis %eDedisim - Appyde yeni konut satislari son 6 yilin en yiiksek diizeyinde...
MoCIblinya Borsalan 1738 048 & 1cMB politika faizini 75 baz puan dilsiirdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.048 056 4}
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 487 036 4, ABDde yeni konut satislari Mayis ayinda son 6 yilin en yiksek dizeyinde
MSCI BRIC Ulkeleri 287 0834 gerceklesirken, Haziran ayi tiiketici gliven endeksi de beklentileri asarak Ocak
2008'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. ABD borsalari aciklanan olumlu
Dow Jones 16.818 070 4k . o , - .
verilere ragmen lIrak'ta tirmanan gerginligin risk algisini artirmasi ve yliksek
S&P500 1.950 064 & seviyeden gelen kar satislarinin etkisiyle dists kaydetti. S6z konusu gerginlikler
Nasdaq 4.350 042} petrol fiyatlarinin yeniden 115 USD/varil seviyesine yaklasmasina neden olurken,
Bovespa 54.281 013 4¢ altinfiyatlaridayiikselmeye devam ediyor.
Euro Stoxx 50 3.285 0,07 4t Japonya Basbakani Shinzo Abe, uzun vadede ekonomik bilylimeyi destekleme
Shanghai* 2024 051 4} amacl yeni bir tedbir paketi acikladi. Pakette kurumlar vergisinde indirim, kadin
Nikkei* 15.279 063 calisanlarin ve yabanci iscilerin roliiniin artirilmasi gibi cesitli tesvikler yer aliyor.
() TS108:30 verileridir, Bununla birlikte, Tokyo yénetiminin acikladigi paketin cesur reformlar icermemesi
Pariteler Kapanis stz konusu tesviklerin etkisinin sinirh kalabilecegine isaret ediyor.
EUR/USD 1,3597 0,03 4 Daha o©nce faiz indirebilecedinin sinyalini veren TCMB diin gerceklestirdigi
USD/JPY 1021 025 4 toplantisinda 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini 75 baz puan indirerek %8,75
diizeyine cekti. Boylece, TCMB son 5 yilin en hizl faiz indirimini gerceklestirdi.
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim TCMB karara gerekce olarak son aylarda kiiresel likidite kosullarinda meydana
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1148 114 4t gelen iyilesmeyi gosterirken, gectigimiz yilin ortalarindan itibaren gerceklesen
Altin (USD/ons) 1.319,2 017 4 birikimli doviz kuru gelismelerinin  yilik enflasyon ({zerindeki olumsuz
yansimalarinin kademeli olarak azalacagina dikkat cekti. TCMB, yurt ici talep
Risk Gostergeleri Kapamis _ Dedisim  osullarinin ilimii bir egilim sergiledigini, ihracatin dis talepteki toparlanmanin da
ABD Hazine Tahvilleri* %259 4bp )k etkisiyle biiylimeye olumlu katki yaptigini ve talep bilesenlerinin mevcut gériiniimii
EMBI(+) (baz puan) 281 2bp 4} altinda 2014 yilinda cari islemler aciginda belirgin bir iyilesme gézleneceginin
EMBI-TR (baz puan) 227 2bp 4 tahmin edildigini belirtti.
CDS-TR (5 yil) 174 5bp 4k TCMB'nin acikladigi verilere gore Haziran ayinda reel kesim gliven endeksi bir
VIX 121 12p 4 Onceki aya gére gerileyerek 110,7 seviyesine indi. Bu gerilemede Gnumizdeki
(%) 10 yillik déneme iliskin Gretim miktar, ihracat siparisleri ve genel gidisata iliskin
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim degerlendirmelerdeki bozulmalar etkili oldu. Ayni donemde kapasite kullanim orani
BIST-100 78.986 043 bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla dedismeyerek %75,3 diizeyinde gerceklesti.
USD/TL 21322 025 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin 6nde gelen
Eura/TL 28991 022 & bankalarinin kredi notlarini diisiirddi. Fitch Akbank, Is Bankasi ve Garanti Bankasi'nin
. ] kredi notlarini “BBB"den "BBB-" seviyesine indirirken, gériiniimlerini “duragan”
Déviz Sepeti* 2,5156 023 4k . - .. ) -
olarak belirledi. Fitch karara gerekce olarak son dénemde kredilerde hizl biiyiime
Gosterge Tahvil Faizi %836 16bp § yasanmasini ve yiiksek dis borc seviyesini gdsterdi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2013(6) 2014 T.CMB'ni.n faiz“indirim beklentisiyle bir sjijrtlet?ir alimlarin gbzlendi(_jiﬂbankaullk
Soyime ) "0 Iy hlusselelrlnde d.un yapilan 75 t.)az puanlk indirim k:drarlnln ?rqilndan kar satislar
gozlenirken BIST-100 endeksi %0,43 oraninda dliserek giinli 78.986 puandan
Cari Ack/GSYH (%) 73 33 tamamladi. TL, Euro ve Dolar karsisinda bir miktar deger kazanirken déviz sepeti
Enflasyon (%) 74 85 2,52 diizeyine geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 TCMB'nin faiz indirim kararinin ardindan 16 baz puan gerileyerek giini %8,36
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz dijzeyinden kapattl.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tliketici Gliven Endeksi Haziran 83 85,2 ABDGSYH, nihai 1. Ceyrek -%1,7 -%1,0
Almanya Ifo Endeksi Haziran 110,2 109,7 ABDDayanikli Mal Siparisleri Mayis %0,0 %0,6
Yurtici Yurtici
TCMB PPK Karari Haziran
Reel Kesim Gliven Endeksi Haziran 110,7
Kapasite Kullanim Orani Haziran %75,3
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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