
   

Dün yapılan ikinci ve son revizyona göre ABD ekonomisi ilk çeyrekte %2,9 

oranında daraldı. Bir önceki revizyona göre ABD ekonomisi %1 oranında 

küçülmüştü. Aşağı yönlü sert revizyonda sağlık harcamalarında beklentilerin 

üzerinde gerçekleşen daralma etkili olurken, yeni verilerle birlikte tüketim 

harcamalarının da büyümeye katkısının azaldığı görüldü. Ayrıca, dün açıklanan 

Mayıs ayına ilişkin dayanıklı mal siparişleri verisi de aylık bazda değişim 

beklenmemesine karşılık daralma kaydetti. İkinci çeyrek büyümesine yönelik 

beklentileri olumsuz etkileyen veri açıklamasına rağmen ABD borsaları yükselişle 

günü tamamladı. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Mayıs ayında konut satışları yıllık bazda 

%12,5 oranında geriledi. Yılın ilk beş ayında ise yıllık bazda konut satışları %8,6 

oranında gerilerken, ipotekli konut edinimleri %33,6 oranında düşüş kaydetti. 

Konut satışlarındaki söz konusu gerilemede, geçtiğimiz yıla göre konut kredisi 

faizlerinin yükselmiş olması  etkili oldu.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türkiye’ye ilişkin 4 Nisan’da 

yaptığı değerlendirmenin Hazine’nin sukuk ihraçlarını da kapsaması amacıyla dün 

gerçekleştirdiği güncellemeyle Türkiye’nin kredi notunu teyit etti ve not 

görünümünü de durağan olarak korudu.  

TCMB yetkilileri dün ekonomistlerle gerçekleştirilen toplantıda enflasyonun ve 

küresel likidite koşullarının seyrine bağlı olarak ölçülü faiz indirimlerinin 

önümüzdeki dönemde de devam edebileceğine işaret ederken, faiz koridorunun 

üst bandının değiştirilmemesinin olası risklere karşı TCMB’ye önemli bir hareket 

alanı sağladığını belirttiler. Toplantıda, son iki aydır yapılan ölçülü faiz 

indirimlerine rağmen para politikasının halen sıkı olduğunun altı çizilerken, kredi 

hacmindeki artışın makul seviyelerdeki seyrini sürdüreceği ifade edildi.   

Dün gün içinde kayıpları %1’i aşan BİST-100 endeksi kapanışa doğru ABD 

büyüme verisinin olumsuz gelmesinin ardından gelişmekte olan ülkelerin 

gelişmiş ülke piyasalarında etkili olan düşük faiz ortamından daha uzun süre 

destek bulabileceği yorumlarının etkisiyle bir miktar toparlandı ve günü 78.998 

puandan yatay kapattı. TL, Dolar karşısında bir miktar değer kazanırken Euro 

karşısında değer kaybetti. Böylece, döviz sepeti 2,52 düzeyinde gerçekleşti. 

TCMB’nin Salı günü aldığı faiz indirimi kararının da etkisiyle 24 Şubat 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi gerilemeyi sürdürdü ve %8,31 düzeyinden günü 

tamamladı. 

Bugün ABD’de geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları, Mayıs ayı 

kişisel gelirler ve çekirdek kişisel tüketim harcamaları ile bu veriye ilişkin fiyat 

endeksi açıklanacak önemli veriler arasında. Çekirdek kişisel tüketim harcamaları 

fiyat endeksi Fed’in %2 olan enflasyon hedefinin odağı olması açısından önem 

taşıyor. Bu endekste Nisan ayında yıllık artış oranı %1,4 ile Şubat 2013’ten bu 

yana en yüksek seviyede gerçekleşmişti. 

Son revizyona göre ABD ekonomisi ilk çeyrekte %2,9 oranında daraldı.  

Yurt içinde konut satışları Mayıs ayında yıllık bazda %12,5 geriledi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.738 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.042 0,61

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 491 0,74

MSCI BRIC Ülkeleri 285 0,64

Dow Jones 16.868 0,29

S&P 500 1.960 0,49

Nasdaq 4.380 0,68

Bovespa 53.426 1,58

Euro Stoxx 50 3.252 0,99

Shanghai* 2.038 0,61

Nikkei* 15.327 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3634 0,27

USD/JPY 101,8 0,33

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 114,8 0,78

Altın (USD/ons) 1.318,7 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,57 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 280 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 223 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 173 1 bp

VIX 11,6 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.998 0,01

USD/TL 2,1315 0,03

Euro/TL 2,9060 0,24

Döviz Sepeti* 2,5188 0,12

Gösterge Tahvil Faizi %8,31 5 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,5-4

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH, nihai 1. Çeyrek -%1,7 -%2,9 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 16-21 Haziran 310.000 312.000

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mayıs %0,0 -%1,0 ABD Kişisel Gelirler Mayıs %0,4 %0,3

ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Harcamaları Mayıs %0,2 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

26 Haziran 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.550

1.570

1.590

1.610

1.630

1.650

1.670

1.690

1.710

1.730

1.750

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

78

79

80

81

82

83

84

85

86

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
14

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

92

96

100

104

108

112

116

120

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(25.12.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Ş
u

b
.1

4

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Ş
u

b
.1

4

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,25

2,35

2,45

2,55

2,65

2,75

2,85

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

170

190

210

230

250

270

290

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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