
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde ABD piyasalarında sakin bir veri gündemi 

izlenirken, borsa endeksleri alıcılı bir görünüm sergiledi. Beklentiler paralelinde 

açıklanan Michigan Tüketici Güven Endeksi verilerinin piyasaları bir miktar 

desteklediği görülürken, yatırımcılar bu hafta açıklanacak olan istihdam verilerine 

odaklanmış durumda. 

Japonya’da Nisan ayında belirgin ölçüde daralan sanayi üretimi Mayıs ayında 

yükselerek, vergi uygulamaları nedeniyle son dönemde piyasaları olumsuz yönde 

etkileyen ülkenin iktisadi faaliyetine yönelik endişeleri bir miktar hafifletti. Bu 

doğrultuda bu sabah Japonya’da Nikkei endeksi yükselirken, Japonya dışındaki Asya 

borsaları endeksinde de yukarı yönlü bir seyir izleniyor. 

Haftanın son işlem gününde açıklanan nihai verilere göre Fransa’da GSYH ilk çeyrekte 

değişim kaydetmezken, İngiltere ekonomisinin %0,8 oranında genişledi. Euro 

Alanı’nda bugün açıklanacak olan öncü enflasyon verisi yakından takip edilecek. 

Nitekim, ECB enflasyondaki düşük seyre işaret ederek ekonomiyi destekleyici 

yöndeki para politikası uygulamalarını genişletme kararı almıştı. Öte yandan, 

Almanya’da Cuma günü açıklanan Haziran ayı enflasyon verisi beklentileri aştı.  

Tüketici Güven Endeksi Haziran ayında bir önceki aya göre %3 oranında azaldı. Mayıs 

ayında 76 düzeyinde olan endeks Haziran ayında 73,7’e geriledi. Endeksin tüm alt 

kalemlerinde gerileme gözlenirken, özellikle tasarruf etme eğilimine yönelik 

değerlendirmelerdeki bozulma dikkat çekti. 0-200 aralığında değer alabilen Tüketici 

Güven Endeksi’nin 100’den büyük olması tüketici güveninde iyimser durumu, 

100’den küçük olması tüketici güveninde kötümser durumu göstermektedir.  Söz 

konusu endeks, yayımlandığı tarihten bu yana eşik düzeyinin üzerinde hiç 

gerçekleşmedi. 

Haziran ayının ikinci haftasından bu yana petrol fiyatlarının seyrinde etkili olan Orta 

Doğu’daki gelişmelerin, petrol arzı üzerinde endişe edildiği düzeyde etkili olmadığına 

yönelik görüşlerin gündeme gelmesiyle Brent türü ham petrolün fiyatında gerileme 

gözleniyor. Bu çerçevede Brent türü ham petrolün varil fiyatı Cuma günü 112 

düzeyine kadar gerilerken, altın fiyatları 1.310-1.330 USD/ons bandındaki seyrini 

sürdürdü. 

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi düşük seviyeden gelen tepki 

alımlarının desteğiyle %0,47 oranında yükselerek 78.472 seviyesinden günü kapattı. 

Cuma günü TL, Dolar karşısında değer kazanırken, EUR/USD paritesindeki artış 

paralelinde Euro karşısında bir miktar geriledi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi piyasalardaki sakin havaya bağlı olarak 6 baz puan ile sınırlı bir düşüş 

kaydederek %8,25 seviyesine geriledi. 

Bugün yurt içinde piyasalar, TÜİK tarafından açıklanacak olan dış ticaret verilerine 

odaklanmış durumda. Ocak-Nisan döneminde geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre 

%25 oranında daralan dış ticaret açığının Mayıs ayında 7,3 milyar USD düzeyinde 

gerçekleşmesi bekleniyor. 2013 Mayıs döneminde dış ticaret açığı 10 milyar USD 

seviyesindeydi. 

Petrol fiyatlarında düşüş… 

Yurt içinde Haziran ayında tüketici güveni geriledi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.741 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.046 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 494 0,31

MSCI BRIC Ülkeleri 286 0,00

Dow Jones 16.852 0,03

S&P 500 1.961 0,19

Nasdaq 4.398 0,43

Bovespa 53.157 0,65

Euro Stoxx 50 3.228 0,17

Shanghai* 2.049 0,62

Nikkei* 15.139 0,29

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3641 0,38

USD/JPY 101,4 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,1 0,44

Altın (USD/ons) 1.319,4 0,40

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 283 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 222 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 174 1 bp

VIX 11,3 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.472 0,47

USD/TL 2,1252 0,15

Euro/TL 2,8989 0,23

Döviz Sepeti* 2,5121 0,07

Gösterge Tahvil Faizi %8,25 6 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Haziran 82,0 82,5 Euro Alanı Enflasyon, öncü Haziran %0,5 %0,5

ABD Bekleyen Konut Satışları Mayıs %1,5 %0,4

ABD Chicago PMI Haziran 63 65,5

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Haziran - 73,7 Dış Ticaret Dengesi Mayıs -7,3 mlyr USD -7,2 mlyr USD
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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