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Diinya Borsalari K %Degisim - _ P .
y apanis e ABD'de ADP istihdam verileri beklentilerin tizerinde artis kaydetti.
MSCI Diinya Borsal 1.757 013 L. R N L . .
Hnve Borsaiar Ll Yurt icindeki politik belirsizlikler ve Irak'taki gelismeler piyasalari olumsuz etkiliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.061 0.87 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 500 002 4 ABD'de diin aciklanan ADP 6zel sektor istihdam verisi beklentilerin oldukca tizerinde
MSCI BRIC Ulkeleri >89 091 4 gercekleserek bugiin aciklanacak olan tanm disi istihdam verisine yonelik olumlu
beklentileri gliclendirdi. Fed'in para politikasi kararlarini belirlerken enflasyona ek olarak
Dow Jones 16.976 o124F . . T y . o )
istihdam verilerine de odaklanmis olmasi, isglicii piyasalarina iliskin olumlu veri
S&P300 1975 007 4t aciklamalarinin ardindan Fed'in beklenenden daha 6nce faiz artiracadina yonelik
Nasdaq 4458 0024 gyrijslerin giindeme gelmesine neden oluyor. Bu cercevede, diin yatinmcilarin ihtiyati
Bovespa 53.029 0,27 4} bir tavir sergilemesiyle ABD borsalari, yiiksek seviyeden gelen kar satislarina da bagli
Euro Stoxx 50 3252 020 {} olarak genel olarak yatay bir seyir izledi.
Shanghai* 2062 0154t Son dénemde gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde risk algisinin artis
Nikkei* 15342 018 {} kaydetmesine neden olan Irak'taki gelismeler giindemdeki yerini korumaya devam
(*) TSI 08:30 verileridir. ediyor. Irak'ta Nisan ayinda gerceklestirilen secimlerin neticesinde olusan yeni
Pariteler Kapanis parlamentonun ilk toplantisinda meclisteki bilesenlerin ortak bir paydada
EUR/USD 1,3655 018 4} bulusamamasinin ardindan meclisin dagilmasi, Irak'in toprak bitiinligiine yoénelik
USD/JPY 1018 023 44 endiseleri artirmisti. Ancak, Irak Basbakani Nuri el Maliki parlamentonun gelecek hafta
Sali tekrar toplanacagini ve bu toplantida yeni hiikiimetin kurulmasi adina engellerin
ia Fi %Degisi . S - : " .
Emtia Fiyatlan Kapams “obedisim asllabilecedini ifade etti. Ote yandan, "Islam Devleti" (ID) olarak bilinen silahli grubun
Brent Tirii Petrol (USD/varil 110.0 055 & {ikenin baskenti Bagdat'a dogru ilerliyor olmasi 6niimiizdeki dénemde bélgedeki giic
Altin (USD/ons) 13293 002 4F dengelerinin degisebilecedi ve bu dogrultuda jeopolitik risklerin de artabilecedi seklinde
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim yorumlaniyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %264 6 bp 4 Sz konusu gelismelerin petrol arzinda herhangi bir daralmaya yol agmayacagina yénelik
EMBI(+) (baz puan) >74 s5bp gorisler nedeniyle petrol fiyatlari gectigimiz haftadan bu yana gerilese de, bu
EMBI-TR (baz puan) 212 sbp gelismelerin Tlrkiye'yi dis ticaret kanaliyla olumsuz yénde etkileyebilecedi diisiiniliyor.
| ) Ayrica, yurt ici finansal piyasalarda Orta Dodu'daki gelismeler yakindan izlenirken,
CDS-TR (5 177 1
Gyh Pt Cumhurbaskanhdi seciminin yaklasmasina bagh olarak artan politik belirsizliklerin de
VIX 108 03p & etkisiyle BIST-100 endeksi diin %0,36 gerileyerek 76.832 puana geriledi. TL, Dolar ve
*) 10 yillik A o . i
1 y'_' Euro karsisinda bir miktar deger kaybederken, 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin
iPi %Degisi o N . .
YurticiPiyasalar Kapamis 7Dedisim bilesik faizi %8,21 diizeyine geriledi.
BIST-100 76.832 036 4k
Bugtin yurt icinde TUIK'in aciklayacadi Haziran ayina iliskin enflasyon verileri yakindan
USD/TL 21297 0,02 4 . ) - —
izlenecek. Haziran ayinda gerek baz etkisi gerekse 2013 yilinda TL'deki degder kaybinin
Euro/TL 29080 016 ¢ gecikmeli etkilerinin azalmasiyla yillik enflasyon verilerinde belirgin bir iyilesme
Déviz Sepeti* 25189 009 4} pekleniyor. Bu cercevede, TUFE'nin aylik bazda degisim kaydetmemesi bekleniyor.
Gosterge Tahvil Fazi 70821 2bp & Kiresel piyasalarda ise bugiin yogun bir veri glindemi bulunuyor. ABD'de tarim disi
(7057USDTOSTEUR istihd ilerine ek olarak haftalik issizlik b lari ile issizlik leri
Tahminlerimiz 2013(6) 2014 istihdam verilerine ek olarak haftalik issizlik maasi basvurulari ile issizlik orani verileri
yakindan takip edilecek. Ayrica ABD'de bugiin dis ticaret verileri aciklanacak. Euro
Blytme (%) 40 40 Alani'nda ise yatinmcilar ECB'nin toplantisina odaklanmis durumda. S6z konusu
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 toplantida faizlere iliskin bir diizenleme yapilmasi beklenmiyor olsa da ECB'nin
Enflasyon (%) 74 8,5 onlimiizdeki donemde izleyecedi yol haritasina iliskin yapilacak aciklamalar finansal
DIBS Faiz* (%) 7,7 11,0 piyasalarin seyrinde belirleyici olacak. Bolgede bugiin aciklanacak olan hizmetler PMI ile
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz perakende satislar verileri de iktisadi faaliyetin seyrine yonelik ipuclar vermesi

(C) Gerceklesme acisindan nem tastyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP (zel Sektor istihdami Haziran 200.000 281.000 ABDTanim Disiistihdam Haziran 212.000 217.000
ABD Fabrika Siparisleri Mayis -%0.3 -%0,5 EuroAlani Perakende Satislar Mayis %0,2 %0,4

ECB FaizKarari Temmuz - -
Yurtici Yurtici
- - - - TUFE, ayhk Haziran %0,0 %0,4
UFE, aylik Haziran - -%0,52
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari

Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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