
   

ABD’de dün açıklanan ADP özel sektör istihdam verisi beklentilerin oldukça üzerinde 

gerçekleşerek bugün açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisine yönelik olumlu 

beklentileri güçlendirdi. Fed’in para politikası kararlarını belirlerken enflasyona ek olarak 

istihdam verilerine de odaklanmış olması, işgücü piyasalarına ilişkin olumlu veri 

açıklamalarının ardından Fed’in beklenenden daha önce faiz artıracağına yönelik 

görüşlerin gündeme gelmesine neden oluyor. Bu çerçevede, dün yatırımcıların ihtiyatlı 

bir tavır sergilemesiyle ABD borsaları, yüksek seviyeden gelen kâr satışlarına da bağlı 

olarak genel olarak yatay bir seyir izledi. 

Son dönemde gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde risk algısının artış 

kaydetmesine neden olan Irak’taki gelişmeler gündemdeki yerini korumaya devam 

ediyor. Irak'ta Nisan ayında gerçekleştirilen seçimlerin neticesinde oluşan yeni 

parlamentonun ilk toplantısında meclisteki bileşenlerin ortak bir paydada 

buluşamamasının ardından meclisin dağılması, Irak’ın toprak bütünlüğüne yönelik 

endişeleri artırmıştı. Ancak, Irak Başbakanı Nuri el Maliki parlamentonun gelecek hafta 

Salı tekrar toplanacağını ve bu toplantıda yeni hükümetin kurulması adına  engellerin 

aşılabileceğini ifade etti.  Öte yandan, "İslam Devleti" (İD) olarak bilinen silahlı grubun 

ülkenin başkenti Bağdat’a doğru ilerliyor olması önümüzdeki dönemde bölgedeki güç 

dengelerinin değişebileceği ve bu doğrultuda jeopolitik risklerin de artabileceği şeklinde 

yorumlanıyor.  

Söz konusu gelişmelerin petrol arzında herhangi bir daralmaya yol açmayacağına yönelik 

görüşler nedeniyle petrol fiyatları geçtiğimiz haftadan bu yana gerilese de, bu 

gelişmelerin Türkiye’yi dış ticaret kanalıyla olumsuz yönde etkileyebileceği düşünülüyor. 

Ayrıca, yurt içi finansal piyasalarda Orta Doğu’daki gelişmeler yakından izlenirken, 

Cumhurbaşkanlığı seçiminin yaklaşmasına bağlı olarak artan politik belirsizliklerin de 

etkisiyle BİST-100 endeksi dün %0,36 gerileyerek 76.832 puana geriledi. TL, Dolar ve 

Euro karşısında bir miktar değer kaybederken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi %8,21 düzeyine geriledi. 

Bugün yurt içinde TÜİK’in açıklayacağı Haziran ayına ilişkin enflasyon verileri yakından 

izlenecek. Haziran ayında gerek baz etkisi gerekse 2013 yılında TL’deki değer kaybının 

gecikmeli etkilerinin azalmasıyla yıllık enflasyon verilerinde belirgin bir iyileşme 

bekleniyor. Bu çerçevede, TÜFE’nin aylık bazda değişim kaydetmemesi bekleniyor. 

Küresel piyasalarda ise bugün yoğun bir veri gündemi bulunuyor. ABD’de tarım dışı 

istihdam verilerine ek olarak haftalık işsizlik maaşı başvuruları ile işsizlik oranı verileri 

yakından takip edilecek. Ayrıca ABD’de bugün dış ticaret verileri açıklanacak. Euro 

Alanı’nda ise yatırımcılar ECB’nin toplantısına odaklanmış durumda. Söz konusu 

toplantıda faizlere ilişkin bir düzenleme yapılması beklenmiyor olsa da ECB’nin 

önümüzdeki dönemde izleyeceği yol haritasına ilişkin yapılacak açıklamalar finansal 

piyasaların seyrinde belirleyici olacak. Bölgede bugün açıklanacak olan hizmetler PMI ile 

perakende satışlar verileri de iktisadi faaliyetin seyrine yönelik ipuçları vermesi 

açısından önem taşıyor. 

ABD’de ADP istihdam verileri beklentilerin üzerinde artış kaydetti. 

Yurt içindeki politik belirsizlikler ve Irak’taki gelişmeler piyasaları olumsuz etkiliyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.757 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.061 0,87

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 500 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 289 0,91

Dow Jones 16.976 0,12

S&P 500 1.975 0,07

Nasdaq 4.458 0,02

Bovespa 53.029 0,27

Euro Stoxx 50 3.252 0,20

Shanghai* 2.062 0,15

Nikkei* 15.342 0,18

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3655 0,18

USD/JPY 101,8 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,0 0,55

Altın (USD/ons) 1.329,3 0,02

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,64 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 274 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 212 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 1 bp

VIX 10,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.832 0,36

USD/TL 2,1297 0,02

Euro/TL 2,9080 0,16

Döviz Sepeti* 2,5189 0,09

Gösterge Tahvil Faizi %8,21 2 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Haziran 200.000 281.000 ABD Tarım Dışı İstihdam Haziran 212.000 217.000

ABD Fabrika Siparişleri Mayıs -%0,3 -%0,5 Euro Alanı Perakende Satışlar Mayıs %0,2 %0,4

ECB Faiz Kararı Temmuz - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE, aylık Haziran %0,0 %0,4

ÜFE, aylık Haziran - -%0,52
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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