
   

Dün açıklanan veriler ABD işgücü piyasasında iyileşmenin hız kesmeden devam ettiğine işaret etti. 

Haziran ayında işgücüne katılım oranı yatay seyrini sürdürürken işsizlik oranı %6,1 ile Eylül 

2008’de bulunduğu seviyeye indi. Aynı döneme ilişkin tarım dışı istihdam artışı da tahminleri 

aşarak art arda beşinci ayında 200.000 seviyesinin üzerinde geldi. Dün yarım gün işlem gören ABD 

borsaları olumlu veri açıklamalarının ardından günü artıda tamamladı. Dow Jones ve S&P 500 

endeksleri yeni zirve seviyelerinden kapanırken, Nasdaq da 2000 yılından bu yana ulaştığı en 

yüksek düzeye çıktı. ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faiz oranı işgücü piyasasında gözlenen istikrarlı 

toparlanma doğrultusunda Fed’in faiz artırımını beklenenden daha önce gerçekleştirebileceği 

yorumlarının güç kazanmasıyla gün içinde %2,69 seviyesine kadar yükselse de izleyen saatlerde 

bir miktar geriledi ve %2,65 seviyesinden günü tamamladı. ABD’de piyasalar bugün tatil nedeniyle 

kapalı olacak. 

Bu sabah Asya piyasalarında da genel olarak olumlu bir hava hâkim. Olumlu ABD verilerinin 

etkisiyle Japonya hariç Asya borsaları endeksi son üç yılın zirve seviyesine çıkarken, Japonya’da 

Nikkei endeksi son beş buçuk ayın en yüksek seviyesine ulaştı. 

ECB dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında beklentiler doğrultusunda politika faiz 

oranında değişikliğe gitmedi. ECB Başkanı Mario Draghi toplantı sonrası yaptığı açıklamada, Euro 

Alanı ekonomisine ilişkin risklerin aşağı yönlü olmaya devam ettiğini, beklenenden zayıf iç talep, 

jeopolitik sorunlar ve gelişmekte olan ülkelerde zayıflayan büyüme görünümünün başlıca riskler 

arasında olduğunu belirtti. Ayrıca, T-LTRO programının detaylarına ilişkin bilgi veren Draghi, bu 

çerçevede piyasaya toplam 1 trilyon Euro civarında finansman sağlanacağını ifade etti. Draghi, 

önümüzdeki dönemde uygulamaya konulabilecek varlığa dayalı menkul kıymet alım programına 

ilişkin çalışmaların da yoğunlaştığını sözlerine ekledi. Öte yandan Draghi, her ay gerçekleştirilen 

para politikası toplantılarının 2015 yılından itibaren 6 haftada bir yapılacağını ve toplantı 

tutanaklarının yayımlanmaya başlanacağını duyurdu. ECB Haziran ayında gerçekleştirdiği para 

politikası toplantısında mevduat kolaylığı faizini %0’dan -%0,1’e çekmiş, gecelik marjinal borç 

verme faizini %0,75’ten %0,4’e, politika faizini de %0,25’ten %0,15’e indirmişti.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Haziran ayında TÜFE bir önceki aya göre  %0,31, Yurt İçi 

ÜFE (Yİ-ÜFE) %0,06 oranında artış kaydetti. Reuters anketine göre piyasa beklentisi TÜFE’nin 

aylık bazda değişim kaydetmeyeceği yönündeydi. Yıllık TÜFE artışı %9,16 seviyesinde gelerek son 

6 aydır izlediği istikrarlı artış eğilimini sona erdirdi. Bu dönemde, baz etkisinin yoğun hissedildiği 

Yİ-ÜFE’deki düşüş daha belirgin bir görünüm kazandı ve endeksteki yıllık artış %9,75 seviyesinde 

gerçekleşti. “Enflasyon Gelişmeleri” raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç borçlanma 

senedi (DİBS) portföyü, 27 Haziran haftasında (piyasa fiyatı değişimi ve kur farkından arındırılmış 

olarak) 1.781 milyon USD artarken, hisse senedi portföyü de net 46 milyon USD daraldı.  

Dün dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi olumlu ABD verilerinin ardından eksiye geçse de 

kapanışa doğru küresel piyasalarda etkili olan olumlu havanın etkisiyle kazanımlarını artırdı ve 

günü %0,91’lik yükselişle 77.529 puandan kapattı. Gün içinde 2,14 seviyesine kadar yükselen 

USD/TL kuru kapanışa doğru bir miktar geriledi. Bu sabah kur 2,12 seviyesine yakın seyrediyor. 

Diğer taraftan, EUR/USD paritesindeki düşüş paralelinde TL Euro karşısında bir miktar değer 

kazandı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 17 baz puan yükselerek %8,38 

seviyesinden günü tamamladı. 

ABD’de işsizlik oranı %6,1’e geriledi. 

ECB Haziran ayında duyurduğu yeni T-LTRO programının detaylarını açıkladı. 

Yurt içinde aylık TÜFE artışı beklentilerin üzerinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.764 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.062 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 501 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 290 0,39

Dow Jones 17.068 0,54

S&P 500 1.985 0,55

Nasdaq 4.486 0,63

Bovespa 53.875 1,59

Euro Stoxx 50 3.290 1,15

Shanghai* 2.056 0,37

Nikkei* 15.430 0,53

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3610 0,33

USD/JPY 102,2 0,43

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,5 0,49

Altın (USD/ons) 1.318,7 0,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 274 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 217 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 178 1 bp

VIX 10,3 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.529 0,91

USD/TL 2,1299 0,01

Euro/TL 2,8988 0,32

Döviz Sepeti* 2,5144 0,18

Gösterge Tahvil Faizi %8,38 17 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Haziran 212.000 288.000 - - - -

Euro Alanı Perakende Satışlar Mayıs %0,2 %0,0

ECB Faiz Kararı Temmuz - -

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Haziran %0,0 %0,31 - - - -

ÜFE, aylık Haziran - %0,06
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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