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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim Mays ayvinda cari acik tahminlerin bir miktar altinda...
MSCI Diinya Borsalari 1.736 0,09 {} . . . . - .
Beklenti anketine gore piyasanin yil sonu TUFE artisi beklentisi %8,30.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.059 035 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 499 041 4p Cuma glini ABD'de piyasalar sirketlerin ikinci ceyrek bilanco aciklamalarina odakland.
MSCI BRIC Ulkeleri 289 016 ABD'nin onde gelen bankalarindan Wells Fargo'nun 2. ceyrek karinin beklentiler
Dow ones 16944 017 4 seviyesinde gelmesi piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Haftanin son islem
&P 500 1'968 0'15 4 gtiniinde ABD borsalar artida kapanirken, Portekiz kaynakl endiselerin bir miktar
' ’ + dagiimasiyla kiiresel piyasalarin genelinde de olumlu seyir izlendi.
Nasdaq 4415 044
5 54785 035 § Son dénemde arz yonlii endiselerin hafiflemesiyle petrol fiyatlarinda gozlenen diisls
ovespa . P e o . " o . . . .
egdilimi Cuma glinii de stirdl. Brent tlirii ham petroliin fiyati son l¢ ayin en dip
Euro Stoxx 50 3157 0,21 o .
o stoxx L] seviyesine geriledi.
Shanghai* 2.056 042 4
Nikke 15,305 093 § Cin'de Haziran ayinda biitce harcamalari yillik bazda hizli artarak ekonominin hiz
ikkei* . ,
: — estigi yoniindeki endiselere karsilk politika yapicilarin harekete gectigini teyit etti.
S TST0830 verTeTa kestidi yoniindeki endiselere karsilk politika yapicil harekete gectigini teyit etti
Pariteler Kapanis Reuters anketine gore piyasa Cin ekonomisinin yilin ikinci ceyrekte %7,4 biiylyerek
CURIUD 1359; ool & ivmesini korumasini bekliyor. Cin‘in ikinci ceyrek biiyiime verisi Carsamba giini
' ’ aciklanacak.
USsD/JPY 1013 0,01 4}
nin mali ve reel sektdrden katihmcilarla gerceklestirdigi Temmuz ayi Beklenti
TCMB'ni li | sektdrden katihmcilarla gerceklestirdigi T yI Beklenti
— oA aRici
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim anetine gére piyasanin 2014 yili bilyime beklentisi %3,4 ile yil basindan bu yana en
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1058 0749k yijksek seviyeye ulasti Yil sonu tiiketici fiyatian enflasyonu beklentisi %8,30
Altin (USD/ons) 13354 019 4} olurken, 12 ve 24 ay sonrasinin TUFE artisi beklentisi bir 6nceki aya gore sirasiyla 8 ve
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim 11 baz puan artis gosterdi. Piyasa cari islemler acigi 6ngoristini ise 50.067 milyon
ABD Hazine Tafwiller™ %6253 obp & USD seviyesine indirerek cari acik beklentilerini olumlu yonde revize etmeyi strdird.
EMBI(+) (baz puan) 277 1bp 4p Yurt icinde cari acik Mayis ayinda 3,4 milyar USD ile piyasa beklentilerinin altinda
EMBI-TR (baz puan) 218 0bp = gelerek daralma edilimini sirdiirdd. Yilin ilk bes aylik doneminde de cari acik yillik
DS-TR (5 ) 176 0bp = bazda %38,5 oraninda gerileyerek 19,8 milyar USD diizeyinde gerceklesti. Cari acigin
daralmasinda yurt ici tiiketim harcamalarindaki ivme kaybinin devam etmesi ve ihracat
VIX 121 05pdk y i
ECIT ’ P artisinin korunmasi etkili oldu. Nitekim, 6demeler dengesi tanimina gére hesaplanan
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim dis ticaret acigi yilin ilk bes ayinda %32,4 daraldi. Ayrica, Nisan ayindan sonra Mayis
e 10'0 = 36;1 103'{} ayinda da yurt disi yerlesiklerin Tirk varliklarina ilgisi devam etti ve net portfdy
' ' yatinmlart 1,4 milyar USD tutarinda gercekleserek cari dengeye olumlu katkida
UsD/TL 21198 0,20 “ . .
g bulundu. Odemeler Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
Euro/TL 2,8827 0.22 4} :
Désviz Seveti 55013 02§ Haftanin son islem giiniinde BIST-100 endeksi petrol fiyatlarindaki diislisiin ve
Oviz Sepeti* , , | . . .. 4 .
beklentilerin altinda gelen cari acigin destegiyle %1,03 oraninda ylikseldi ve 79.364
Gésterge Tahvil Faizi %8,28 7b o Lo .
Ozerges ao\” 2 ° r ¥ puandan kapandi. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kazandi. Doviz sepeti 2,50
(*) 0,5*USD+0,5*EUR L . e A
. . diizeyine geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi 7 baz puanlik
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 yine g ’ g g . P
distisle glinti %8,28 diizeyinden tamamladi.
susleg Yy
Blyime (%) 4,0 4,0
Cari Ack/GSYH (%) 79 cc Bugtin yurt disinda Euro Alani ekonomisine iliskin Mayis ayi sanayi Uretimi verisi
] yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise Hazine Mistesarligrnin biri 5 yil vadeli sabit
Enflasyon (%) 74 8.0 . . o . . . L . .
. kupon 6demeli tahvilin ilk ihraci, digeri 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin yeniden
DIBS Faiz* (% 77 11,0 . . . - - L - .
= lallz d( Ol) —— ihraci olmak Uzere iki tahvil ihalesi bulunuyor. Yarin Hazine lic tahvil ihalesi daha
*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz .
(G) Gerceklesme diizenleyecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Mayis -%1 %0.8
Yurtici Yurtici
Cari Denge Mayis -4 mlyrUSD -3,4mlyr UsD
TCMB Beklenti Anketi Temmuz - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu
14 Temmuz 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Gamze Can

Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)

— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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