
   

Cuma günü ABD’de piyasalar şirketlerin ikinci çeyrek bilanço açıklamalarına odaklandı. 

ABD’nin önde gelen bankalarından Wells Fargo’nun 2. çeyrek kârının beklentiler 

seviyesinde gelmesi piyasalar tarafından olumlu karşılandı. Haftanın son işlem 

gününde ABD borsaları artıda kapanırken, Portekiz kaynaklı endişelerin bir miktar 

dağılmasıyla küresel piyasaların genelinde de olumlu seyir izlendi. 

Son dönemde arz yönlü endişelerin hafiflemesiyle petrol fiyatlarında gözlenen düşüş 

eğilimi Cuma günü de sürdü. Brent türü ham petrolün fiyatı son üç ayın en dip 

seviyesine geriledi. 

Çin’de Haziran ayında bütçe harcamaları yıllık bazda hızlı artarak ekonominin hız 

kestiği yönündeki endişelere karşılık politika yapıcıların harekete geçtiğini teyit etti. 

Reuters anketine göre piyasa Çin ekonomisinin yılın ikinci çeyrekte %7,4 büyüyerek 

ivmesini korumasını bekliyor. Çin’in ikinci çeyrek büyüme verisi Çarşamba günü 

açıklanacak. 

TCMB’nin mali ve reel sektörden katılımcılarla gerçekleştirdiği Temmuz ayı Beklenti 

Anketi’ne göre piyasanın 2014 yılı büyüme beklentisi %3,4 ile yıl başından bu yana en 

yüksek seviyeye ulaştı. Yıl sonu tüketici fiyatları enflasyonu beklentisi %8,30 

olurken, 12 ve 24 ay sonrasının TÜFE artışı beklentisi bir önceki aya göre sırasıyla 8 ve 

11 baz puan artış gösterdi. Piyasa cari işlemler açığı öngörüsünü ise 50.067 milyon 

USD seviyesine indirerek cari açık beklentilerini olumlu yönde revize etmeyi sürdürdü.  

Yurt içinde cari açık Mayıs ayında 3,4 milyar USD ile piyasa beklentilerinin altında 

gelerek daralma eğilimini sürdürdü. Yılın ilk beş aylık döneminde de cari açık yıllık 

bazda %38,5 oranında gerileyerek 19,8 milyar USD düzeyinde gerçekleşti. Cari açığın 

daralmasında yurt içi tüketim harcamalarındaki ivme kaybının devam etmesi ve ihracat 

artışının korunması etkili oldu. Nitekim, ödemeler dengesi tanımına göre hesaplanan 

dış ticaret açığı yılın ilk beş ayında %32,4 daraldı. Ayrıca, Nisan ayından sonra Mayıs 

ayında da yurt dışı yerleşiklerin Türk varlıklarına ilgisi devam etti ve net portföy 

yatırımları 1,4 milyar USD tutarında gerçekleşerek cari dengeye olumlu katkıda 

bulundu. Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi petrol fiyatlarındaki düşüşün ve 

beklentilerin altında gelen cari açığın desteğiyle %1,03 oranında yükseldi ve 79.364 

puandan kapandı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazandı. Döviz sepeti 2,50 

düzeyine geriledi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 7 baz puanlık 

düşüşle günü %8,28 düzeyinden tamamladı. 

Bugün yurt dışında Euro Alanı ekonomisine ilişkin Mayıs ayı sanayi üretimi verisi 

yakından takip edilecek. Yurt içinde ise Hazine Müsteşarlığı’nın biri 5 yıl vadeli sabit 

kupon ödemeli tahvilin ilk ihracı, diğeri 7 yıl vadeli değişken faizli tahvilin yeniden 

ihracı olmak üzere iki tahvil ihalesi bulunuyor. Yarın Hazine üç tahvil ihalesi daha 

düzenleyecek.  

Mayıs ayında cari açık tahminlerin bir miktar altında... 

Beklenti anketine göre piyasanın yıl sonu TÜFE artışı beklentisi %8,30. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.736 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.059 0,35

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 499 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 289 0,16

Dow Jones 16.944 0,17

S&P 500 1.968 0,15

Nasdaq 4.415 0,44

Bovespa 54.786 0,35

Euro Stoxx 50 3.157 0,21

Shanghai* 2.056 0,42

Nikkei* 15.305 0,93

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3599 0,01

USD/JPY 101,3 0,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 105,9 0,74

Altın (USD/ons) 1.335,4 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,53 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 277 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 218 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 176 0 bp

VIX 12,1 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.364 1,03

USD/TL 2,1198 0,20

Euro/TL 2,8827 0,22

Döviz Sepeti* 2,5013 0,21

Gösterge Tahvil Faizi %8,28 7 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı Sanayi Üretimi Mayıs -%1 %0,8

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Mayıs -4 mlyr USD -3,4 mlyr USD - - - -

TCMB Beklenti Anketi Temmuz - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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