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Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim \jisse senedi piyasalarinda yukari yonli seyir...
MSCl Diinya Borsalan 1747 0644 yyrticinde yillik kredi hacmi artist ivme kaybetmeye devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.064 047 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 500 025 4 Din, sirketlerin acikladigi olumlu ikinci ceyrek bilancolarina paralel ABD
MSCI BRIC Ulkeleri 291 064 4§ borsalari yukari yonli bir seyir izlerken, artan risk istahi kiiresel piyasalarda da
Dow Jones 17055 066 4p alimgetirdi. Orta Dogu'ya iliskin risklerin hafiflemesinin etkisiyle petrol fiyatlari
S&P500 1977 048 4 dusls egilimini sirddrirken, altin fiyatlari da diin %2 civarinda geriledi.
Nasdag 4440 056 4+ Eurostat'in acikladigi verilere gére Euro Alani'nda sanayi tretimi Mayis ayinda
Bovespa 55744 1754F bir onceki aya gore %1,1 ile beklentilerin hafif altinda diistis kaydetti. Soz
Euro Stoxx 50 3186 0914+ konusu gerilemede &zellikle ara mali imalati ile dayanikh ve dayaniksiz tiiketim
Shanghai* 2067 0034+ mall tretimindeki diisiis etkili oldu. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Nikkei* 15.418 079 4+ Baskani Mario Draghi diin Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal isler
(*) TS108:30 verileridir. Komitesi'nde yaptigi konusmada, kurun ECB icin bir politika hedefi olmadig
Pariteler Kapams yoniindeki goériisiinii yinelerken 2012 yili ortalarindan bu yana Euro’nun
EUR/USD 13627 0214t degerlenmesinin enflasyon gostergeleri tizerinde etkili oldugunu belirtti.
UsD/pY 1006 0274t praghi, su anda kurda gerceklesecek bir dederlenmenin ekonomik
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim toparlanmanin strdirilebilirligiicin risk teskil ettigini vurguladi.
Brent Turi Petrol (USD/varil) 1053 0494 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabah sona eren toplantisinda para
Altin (USD/ons) 13082 2044 politikasinda bir dedisiklige gitmedi ve genisletici yondeki durusunu korudu.
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim Oniimiizdeki ddneme iliskin tahminlerini revize eden Bo| biiyiime 6ngériisiinii
ABD Hazine Tahvilleri* %2,55 0bp 4 hafif dislrirken, enflasyonda ytikselis beklentisini korudu. Bu cercevede,
EMBI(+) (baz puan) 277 obp = 2014 mali yili icin blylime tahmini %1,1'den %]1'e indiren Bo), bu dénemde
EMBI-TR (baz puan) 215 3bp enflasyonun %1,3 oraninda gerceklesecegini dngoriyor.
CDS-TR (5y1) 178 1bp {F BDDK'nin acikladigi haftalik biilten verilerine gére ise 4 Temmuz itibaryla
VIX 1.8 03p+} bankacilik sektoriinde mevduat hacmi yil sonuna gore %1,3 ile sinirli diizeyde
() 10 yihk artarak 1.027 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, toplam kredi hacmi %6,2
iPi %Degisi . . . 5, . .
YurtlciPiyasalar Kapamis YPe95M oraninda genisleyerek 1.131 milyar TL seviyesine yiikseldi. Yillik bazda ise
BIST-1 622 1, . . .
5T-100 806 56 4t mevduat artisi %16,3 olurken, kredi artisindaki ivme kaybi devam etti ve yillik
USD/TL 21168 014 § kredi hacmi artis1 %20,7 ile Mayis 2013'ten bu yana en diisiik diizeyine geriledi.
Euro/TL 28846 006 {+ . o o N .
Diin, Hazine 5 ve 7 yillik iki ayrn tahvil ihalesi ile toplam 4,7 milyar TL tutarinda
Déviz Sepeti* 25007 0,02k | ) —
borclanirken ihalelerde faiz oranlari beklentilerin altinda olustu.
Gosterge Tahvil Faizi %38,23 5bp {!,,
(*) 0,5*USD+0,5*EUR TCMB'nin Persembe giinii gerceklestirecedi toplantisinda faiz indirecedi
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 beklentisi ile bankacilik hisseleri 8nciiliigiinde artis kaydeden BiST-100 endeksi
Biyume (%) 4.0 40 guini %1,58'lik ylikselisle 80.622 puandan tamamladi. TL, Dolar ve Euro
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 karsisinda énemli bir dedisim kaydetmezken, 24 Subat 2016 vadeli gosterge
Enflasyon (%) 74 8.0 tahvilin bilesik faizi olumlu Hazine ihaleleri sonrasi gerileyerek giini %8,23
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 dizeyinden tamamladi.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Mayis -%1,2 -%1,1 ABDPerakende Satislar Haziran %0.6 %0.3
ABD New York Fed imalat Endeksi Temmuz 17.1 19,3
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Haziran 15mlyrTL
issizlik Orani Nisan %9,7
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bélimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Eren Demir - Uzman Yrd.
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Doguhan Atis - Il. Miidiir Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
doguhan.atis@isbank.com.tr kemal.gqundogdu@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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