
   

Dün, şirketlerin açıkladığı olumlu ikinci çeyrek bilançolarına paralel ABD 

borsaları yukarı yönlü bir seyir izlerken, artan risk iştahı küresel piyasalarda da 

alım getirdi.  Orta Doğu’ya ilişkin risklerin hafiflemesinin etkisiyle petrol fiyatları 

düşüş eğilimini sürdürürken, altın fiyatları da dün %2 civarında geriledi.  

Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Euro Alanı’nda sanayi üretimi Mayıs ayında 

bir önceki aya göre %1,1 ile beklentilerin hafif altında düşüş kaydetti.  Söz 

konusu gerilemede özellikle ara malı imalatı ile dayanıklı ve dayanıksız tüketim 

malı üretimindeki düşüş etkili oldu. Öte yandan, Avrupa Merkez Bankası (ECB) 

Başkanı Mario Draghi dün Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal İşler 

Komitesi'nde yaptığı konuşmada, kurun ECB için bir politika hedefi olmadığı 

yönündeki görüşünü yinelerken 2012 yılı ortalarından bu yana Euro’nun 

değerlenmesinin enflasyon göstergeleri üzerinde etkili olduğunu belirtti. 

Draghi, şu anda kurda gerçekleşecek bir değerlenmenin ekonomik 

toparlanmanın sürdürülebilirliği için risk teşkil ettiğini vurguladı.  

Japonya Merkez Bankası (BoJ) bu sabah sona eren toplantısında para 

politikasında bir değişikliğe gitmedi ve genişletici yöndeki duruşunu korudu. 

Önümüzdeki döneme ilişkin tahminlerini revize eden BoJ büyüme öngörüsünü 

hafif düşürürken, enflasyonda yükseliş beklentisini korudu. Bu çerçevede, 

2014 mali yılı için büyüme tahmini %1,1’den %1’e indiren BoJ, bu dönemde 

enflasyonun %1,3 oranında gerçekleşeceğini öngörüyor. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre ise 4 Temmuz itibarıyla 

bankacılık sektöründe mevduat hacmi yıl sonuna göre %1,3 ile sınırlı düzeyde 

artarak 1.027 milyar TL seviyesinde gerçekleşirken, toplam kredi hacmi %6,2 

oranında genişleyerek 1.131 milyar TL seviyesine yükseldi. Yıllık bazda ise 

mevduat artışı %16,3 olurken, kredi artışındaki ivme kaybı devam etti ve yıllık 

kredi hacmi artışı %20,7 ile Mayıs 2013’ten bu yana en düşük düzeyine geriledi.  

Dün, Hazine 5 ve 7 yıllık iki ayrı tahvil ihalesi ile toplam 4,7 milyar TL tutarında 

borçlanırken ihalelerde faiz oranları beklentilerin altında oluştu.  

TCMB’nin Perşembe günü gerçekleştireceği toplantısında faiz indireceği 

beklentisi ile bankacılık hisseleri öncülüğünde artış kaydeden BİST-100 endeksi 

günü %1,58’lik yükselişle 80.622 puandan tamamladı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında önemli bir değişim kaydetmezken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi olumlu Hazine ihaleleri sonrası gerileyerek günü %8,23 

düzeyinden tamamladı. 

Hisse senedi piyasalarında yukarı yönlü seyir... 

Yurt içinde yıllık kredi hacmi artışı ivme kaybetmeye devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.747 0,64

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.064 0,47

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 500 0,25

MSCI BRIC Ülkeleri 291 0,64

Dow Jones 17.055 0,66

S&P 500 1.977 0,48

Nasdaq 4.440 0,56

Bovespa 55.744 1,75

Euro Stoxx 50 3.186 0,91

Shanghai* 2.067 0,03

Nikkei* 15.418 0,79

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3627 0,21

USD/JPY 101,6 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 105,3 0,49

Altın (USD/ons) 1.308,2 2,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,55 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 277 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 215 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 178 1 bp

VIX 11,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.622 1,58

USD/TL 2,1168 0,14

Euro/TL 2,8846 0,06

Döviz Sepeti* 2,5007 0,02

Gösterge Tahvil Faizi %8,23 5 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Mayıs -%1,2 -%1,1 ABD Perakende Satışlar Haziran %0,6 %0,3

ABD New York Fed İmalat Endeksi Temmuz 17,1 19,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Haziran - 1,5 mlyr TL

İşsizlik Oranı Nisan - %9,7
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

78

79

80

81

82

83

84

85

86

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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