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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim iirase| piyasalarda Fed Baskani Yellen'in aciklamalari yakindan takip edildi.
MSCI Diinya Borsalari 1.741 0,32 e . . . . . .
Y 4 Merkezi Yonetim Biitce dengesi Haziran ayinda 613 milyon TL acik verdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.066 0.25 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 499 025§} ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Janet Yellen diin Senato komitesine yaptigi sunumda
MSCI BRIC Ulkeleri 201 024 4 ABD ekonomisinde iyilesmenin devam ettigini ve toparlanmanin heniz
tamamlanmadigini belirtirken, faiz artislarina karar vermeden once Fed'in istihdam ve
Dow Jones 17.061 0,03 4 . o N y ) o ]
enflasyon hedeflerine ne 6lciide yaklastigini dederlendirecedini sdyledi. Fed Acik Para
S&P300 1973 019 § Piyasasi Komitesi Uyelerinin bir counun cekirdek enflasyonun bu sene %1,5-%1,75
Nasdaq 4416 054 jraiginda gerceklesmesini ongérdiigiini belirten Yellen sunumun ardindan basin
Bovespa 55974 041 4} toplantisinda yaptigi aciklamalarda faiz artislarina ne zaman baslanacagina yénelik kesin
Euro Stoxx 50 3154 1,01 ) bir cevap yada formil vermenin mimkiin olmadigini vurguladi. Yellen ayrica sosyal
Shanghai* 2.066 021 medya ve bio-teknoloji sirketlerin borsa degerlemelerine iliskin endiselerin varligina
Nikkei* 15391 o0z § 'saretetti
(*) TSI 08:30 verileridir. ABD'de diin borsalar, olumlu banka bilancolari ile beklentilerin tizerinde gelen NY Fed
Pariteler Kapanis imalat endeksi verilerine ragmen Fed'in borsadaki dederlemelere iliskin endiseleri
EUR/USD 1,3570 042 4} glindeme getirmesiile hafif geriledi.
USD/JpY 1017 011 4+ Bugiin aciklanan verilere gore Cin'de GSYH yilin ikinci ceyredinde yillik bazda %7,5
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim oraninda blylime kaydetti. Beklentilerin bir miktar iizerinde gelen blylime verisi, Cin
— - ekonomisinin 3 ceyrektir ilk defa ivme kazandigina isaret etti. Bu sabah Asya borsalari
Brent Tirdi Petrol (USD/varil) 1038 1,48 J} . . : R L
genel olarak ABD piyasalarindaki gerilemeye ek olarak kar satislariyla asadi yonli bir
Altin (USD/ons) 1.297,8 0,80 N
seyirizliyor.
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim rjj tarafindan aciklanan Hanehalki isgiicii istatistiklerine gére, Nisan ayinda issizlik
ABD Hazine Tahvilleri* %2.56 0bp 4l orani bir 8nceki yilin ayni ayina gore 0,3 puan yiikselerek %3 olurken, tarim dist issizlik
EMBI(+) (baz puan) 279 2bp 4 oranida soz konusu dénemde ayni oranda artis kaydederek %10,8 seviyesine yiikseldi.
EMBI-TR (baz puan) 216 1bp 4 Nisan ayinda, isgiiciine katihm oraninin %50,7 ile, istihdam oraninin da %46,1 ile 2005
CDS-TR (5 yil) 180 3pp 44 Sonrasi veri dénemi icin en yiiksek seviyelerine ulasmasi ise dikkat cekti. Ote yandan,
VIX 120 01p 4 istihdam verileri yorumlanirken AB ile uyum kapsaminda TUIK'in Subat ayinda yaptig
BRI diizenlemeleri goz 6ntinde bulundurmak gerekiyor.
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim Maliye Bakanhgi'nin acikladigi verilere gore Haziran ayinda biitce harcamalari bir nceki
BIST-100 81.245 0,77 4p Y!in ayni ayina kiyasla %7,9, biitce gelirleri ise %10 artis kaydetti. Bu cercevede,
USD/TL 21247 037 4 gectigimiz yilin Haziran ayinda 1,2 milyar TL dlizeyinde gerceklesen merkezi yonetim
Eura/TL 28831 005 & biitce acigi, 2014 yilinin ayni ddneminde 613 milyon TL'ye geriledi. Yiln ilk yarisinda ise
ic talepteki yavaslamaya paralel olarak vergi gelirlerinin bir dnceki yila kiyasla zayif bir
Déviz Sepeti* 25039 013 4 o I - . — . .
seyir izlemesine ve personel giderlerindeki yiikselise badh olarak faiz disi
.. R 0
Gosterge Tahvil Faiz /819 4bp § harcamalardaki artisin belirginlestigi goriildi. (Blitce Dengesi raporumuz)
(*)0,5*USD+0,5*EUR _
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Diin, BIST-100 endeksi yarinki TCMB PPK toplantisindan faiz indirim karari ¢ikacadi
o . 3 o o
Blyime (%) 40 40 beklentisi ile bankacilik hisselerine gelen ahmlarin destediyle %0,77 oraninda
yiikselerek 81.245 puandan gtinii kapatti. TL, Dolar karsisinda deder kaybederken Euro
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 . . . oo .
karsisinda 6nemli bir dedisim kaydetmedi. 24 Subat 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik
0,
Enflasyon (%) 74 80 faiziise diin 4 baz puan gerileyerek %8,19 diizeyinde gerceklesti.
DIBS Faiz* (%) 77 11,0
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Haziran %0,6 %0,2  ABD Cekirdek UFE Haziran %0,2 -%0,1
ABD New York Fed imalat Endeksi Temmuz 171 25,6 ABDSanayi Uretimi Haziran %0,4 %0,6
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Haziran - 613 milyon TL - - - -
issizlik Orani Nisan - %9,0

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent Tiirti Ham Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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