
   

ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Janet Yellen dün Senato komitesine yaptığı sunumda 

ABD ekonomisinde iyileşmenin devam ettiğini ve toparlanmanın henüz 

tamamlanmadığını belirtirken, faiz artışlarına karar vermeden önce Fed'in istihdam ve 

enflasyon hedeflerine ne ölçüde yaklaştığını değerlendireceğini söyledi. Fed Açık Para 

Piyasası Komitesi üyelerinin bir çoğunun çekirdek enflasyonun bu sene %1,5-%1,75 

aralığında gerçekleşmesini öngördüğünü belirten Yellen sunumun ardından basın 

toplantısında yaptığı açıklamalarda faiz artışlarına ne zaman başlanacağına yönelik kesin 

bir cevap yada formül vermenin mümkün olmadığını vurguladı. Yellen ayrıca sosyal 

medya ve bio-teknoloji şirketlerin borsa değerlemelerine ilişkin endişelerin varlığına 

işaret etti. 

ABD’de dün borsalar, olumlu banka bilançoları ile beklentilerin üzerinde gelen NY Fed 

imalat endeksi verilerine rağmen Fed’in borsadaki değerlemelere ilişkin endişeleri 

gündeme getirmesi ile hafif geriledi.  

Bugün açıklanan verilere göre Çin’de GSYH yılın ikinci çeyreğinde yıllık bazda %7,5 

oranında büyüme kaydetti. Beklentilerin bir miktar üzerinde gelen büyüme verisi, Çin 

ekonomisinin 3 çeyrektir ilk defa ivme kazandığına işaret etti. Bu sabah Asya borsaları 

genel olarak ABD piyasalarındaki gerilemeye ek olarak kâr satışlarıyla aşağı yönlü bir 

seyir izliyor. 

TÜİK tarafından açıklanan Hanehalkı İşgücü İstatistiklerine göre, Nisan ayında işsizlik 

oranı bir önceki yılın aynı ayına göre 0,3 puan yükselerek %9 olurken, tarım dışı işsizlik 

oranı da söz konusu dönemde aynı oranda artış kaydederek %10,8 seviyesine yükseldi. 

Nisan ayında, işgücüne katılım oranının %50,7 ile, istihdam oranının da %46,1 ile 2005 

sonrası veri dönemi için en yüksek seviyelerine ulaşması ise dikkat çekti. Öte yandan, 

istihdam verileri yorumlanırken AB ile uyum kapsamında TÜİK’in Şubat ayında yaptığı 

düzenlemeleri göz önünde bulundurmak gerekiyor. 

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre Haziran ayında bütçe harcamaları bir önceki 

yılın aynı ayına kıyasla %7,9, bütçe gelirleri ise %10 artış kaydetti. Bu çerçevede, 

geçtiğimiz yılın Haziran ayında 1,2 milyar TL düzeyinde gerçekleşen merkezi yönetim 

bütçe açığı, 2014 yılının aynı döneminde 613 milyon TL’ye geriledi. Yılın ilk yarısında ise 

iç talepteki yavaşlamaya paralel olarak vergi gelirlerinin bir önceki yıla kıyasla zayıf bir 

seyir izlemesine ve personel giderlerindeki yükselişe bağlı olarak faiz dışı 

harcamalardaki artışın belirginleştiği görüldü. (Bütçe Dengesi raporumuz) 

Dün, BİST-100 endeksi yarınki TCMB PPK toplantısından faiz indirim kararı çıkacağı 

beklentisi ile bankacılık hisselerine gelen alımların desteğiyle %0,77 oranında 

yükselerek 81.245 puandan günü kapattı. TL, Dolar karşısında değer kaybederken Euro 

karşısında önemli bir değişim kaydetmedi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi ise dün 4 baz puan gerileyerek %8,19 düzeyinde gerçekleşti. 

Küresel piyasalarda Fed Başkanı Yellen’in açıklamaları yakından takip edildi. 

Merkezi Yönetim Bütçe dengesi Haziran ayında 613 milyon TL açık verdi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.741 0,32

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.066 0,25

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 499 0,25

MSCI BRIC Ülkeleri 291 0,24

Dow Jones 17.061 0,03

S&P 500 1.973 0,19

Nasdaq 4.416 0,54

Bovespa 55.974 0,41

Euro Stoxx 50 3.154 1,01

Shanghai* 2.066 0,21

Nikkei* 15.391 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3570 0,42

USD/JPY 101,7 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 103,8 1,48

Altın (USD/ons) 1.297,8 0,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,56 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 279 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 216 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 180 3 bp

VIX 12,0 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.245 0,77

USD/TL 2,1247 0,37

Euro/TL 2,8831 0,05

Döviz Sepeti* 2,5039 0,13

Gösterge Tahvil Faizi %8,19 4 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Haziran %0,6 %0,2 ABD Çekirdek ÜFE Haziran %0,2 -%0,1

ABD New York Fed İmalat Endeksi Temmuz 17,1 25,6 ABD Sanayi Üretimi Haziran %0,4 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Haziran - 613 milyon TL - - - -

İşsizlik Oranı Nisan - %9,0
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr
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