
   

Dün, Malezya Havayolları’na ait bir uçağın Ukrayna-Rusya sınırı yakınında 

düşürülmesi ve İsrail ordusunun Gazze’ye yönelik kara harekatına başlaması 

küresel finansal piyasaları olumsuz etkiledi. ABD borsaları %1’in üzerinde düşüş 

kaydederken, küresel risk algısına ilişkin önemli bir gösterge niteliği taşıyan VIX 

endeksi 3,5 puan birden yükseldi. Güvenli liman alımlarının etkisiyle Dolar’ın diğer 

gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazanmasıyla EUR/USD paritesi 1,35 

seviyesine yaklaştı. Bu gelişmeler altın fiyatlarının da yükselmesine neden 

olurken, bu sabah altının ons fiyatı 1.314 USD düzeyinden işlem görüyor. 

Jeopolitik endişeler nedeniyle artan risk algısının finansal piyasaların seyri 

üzerinde bugün de etkili olması bekleniyor. 

ABD’de dün konut piyasasına ilişkin açıklanan veriler olumsuz bir görünüme işaret 

etti. Haziran ayında yeni konut inşaatları ve inşaat ruhsatları beklentilerin 

oldukça altında gerçekleşti. Bununla birlikte, haftalık işsizlik maaşı başvuruları 

öngörülerin altında kalarak işgücü piyasalarındaki olumlu seyrin devam ettiğini 

gösterdi. Euro Alanı’nda ise Eurostat’ın açıkladığı enflasyon verileri yakından 

takip edildi. Euro Alanı’nda Haziran ayına ilişkin tüketici enflasyonunda revizyon 

gerçekleştirilmezken enflasyonun nihai olarak yıllık bazda %0,5 düzeyinde 

gerçekleştiği açıklandı.  

TCMB, dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faizi olan 1 hafta vadeli repo 

faizi oranını piyasa beklentileri paralelinde 50 baz puan indirerek %8,25 

düzeyine çekti ve böylece politika faizinde son üç ayda toplam 175 baz puanlık 

indirim yapmış oldu. TCMB, gecelik borçlanma faiz oranını da %8’den %7,5’e 

indirdi. TCMB toplantı sonrasında önceki aylarda yaptığı açıklamalar paralelinde 

kredi büyüme hızının makul seviyelerde seyrettiğini belirtirken, toplam talep 

koşullarının enflasyon baskılarını sınırlayacağını ve cari işlemler açığında belirgin 

iyileşme gözleneceğini ifade etti. Geçtiğimiz yılın ortalarından itibaren 

gerçekleşen birikimli döviz kuru gelişmelerinin yıllık enflasyon üzerindeki 

olumsuz yansımalarının kademeli olarak azaldığını belirten TCMB, enflasyonun 

düşüş hızını son dönemde sınırlayan temel unsurun gıda fiyatlarındaki gelişmeler 

olduğunu dile getirdi.  

Dün, dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi Ukrayna’da düşürülen uçak 

sonrası artan jeopolitik risklere bağlı olarak %0,59 gerileyerek günü 81.783 

puandan tamamladı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, bu sabah 

USD/TL 2,14 seviyesine yakın bir düzeyden işlem görüyor. Ukrayna ile Gazze’ye 

yönelik endişeler gelişmekte olan ülkelerin eurotahvillerinin risk primlerinin dün 

11 baz puan artmasına neden olurken, yurt içinde 13 Temmuz 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi %8,18’e yükseldi.  

Jeopolitik risklerin artması finansal piyasaları olumsuz etkiledi.  

TCMB ölçülü faiz indirimlerine devam etti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.735 0,94

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.063 0,40

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 498 0,33

MSCI BRIC Ülkeleri 290 0,66

Dow Jones 16.977 0,94

S&P 500 1.958 1,18

Nasdaq 4.363 1,41

Bovespa 55.638 0,14

Euro Stoxx 50 3.158 1,41

Shanghai* 2.064 0,40

Nikkei* 15.192 1,16

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3518 0,13

USD/JPY 101,6 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,7 0,68

Altın (USD/ons) 1.303,8 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,47 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 291 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 224 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 184 4 bp

VIX 14,5 3,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.783 0,59

USD/TL 2,1232 0,23

Euro/TL 2,8702 0,10

Döviz Sepeti* 2,4967 0,16

Gösterge Tahvil Faizi %8,18 7 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon (nihai) Haziran %0,5 %0,5 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Temmuz 83 82,5

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 7-12 Temmuz 310.000 302.000

ABD Yeni Konut İnşaatları Haziran 1,02 mlyn 893 bin

ABD İnşaat Ruhsatları Haziran 1,04 mlyn 963 bin

Yurt İçi Yurt İçi

PPK Toplantısı - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr
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