
   

Ukrayna ve Filistin’deki jeopolitik gerginliklerin tetiklediği riskten kaçınma 

eğiliminin son dönemde bir miktar azalması küresel ölçekte borsa endekslerinin 

yükselmesinde etkili oluyor. Gazze’de şiddet devam ederken, Ukrayna’daki 

gerginliklerin azalacağı beklentisi piyasalarda hakim. Bu çerçevede dün BRIC 

ülkeleri borsaları Rusya öncülüğünde %2’ye yakın artış kaydederken,  Avrupa 

borsaları da benzer şekilde hızlı bir yükseliş sergiledi. Öte yandan, dün ABD’de 

tüketici fiyatları enflasyonu Haziran ayında beklentiler paralelinde gerçekleşti. 

Bu dönemde ikinci el konut satışları son sekiz ayın en yüksek seviyesine çıkarak 

konut piyasasındaki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti.  

Avrupa’da Rusya’ya yönelik yeni yaptırımlar uygulanması konusundaki 

tartışmalar devam ediyor. Avrupa Birliği (AB) üyesi ülkelerin dışişleri bakanları 

dün Brüksel’de Rusya’ya yönelik ekonomik yaptırımların sertleştirilmesine 

yönelik bir toplantı gerçekleştirdi. Toplantıda hesapları dondurulacak ve 

seyahat yasağı konulacak kişi ve kurumlarının sayısının artırılması konusunda 

mutabakat sağlanırken, daha ağır yaptırımlar için hazırlık yapılması istendi. 

Bununla birlikte, AB ülkelerinin enerji konusunda Rusya’ya bağımlılığı göz 

önünde bulundurulduğunda söz konusu yaptırımların uygulamaya konmasının 

güç olduğu düşünülüyor.  

Suriye'de etkinliğini artıran İslam Devleti (ID) militanlarının geçen ay Irak'ın bazı 

bölgelerini ele geçirmesi Türkiye'nin bölgeye yönelik ihracatını olumsuz yönde 

etkilemeye devam ediyor. Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekçi, TİM verilerine göre 

Irak'a yapılan ihracatın 10 Haziran-20 Temmuz arasında geçen yılın aynı 

dönemine göre %35 gerileyerek 855 milyon USD olduğunu açıkladı. Zeybekçi 

Irak’a gerçekleştirilen ihracattaki düşüşün yıl sonuna kadar aynı şekilde 

seyretmesi halinde bunun yaklaşık 2,5 milyar USD’lik bir ihracat kaybına sebep 

olacağını belirtti. Öte yandan, önümüzdeki dönemde Kuzey Irak'a yapılan 

ihracatın toparlanmaya başlayacağının tahmin edildiğini belirten Zeybekçi bu 

çerçevede ertelenen satın almaların sevkiyata dönüşmesinin beklendiğini ifade 

etti. TİM Başkanı Mehmet Büyükekşi ise 1-22 Temmuz döneminde Irak’taki 

sorunlara rağmen Türkiye’nin toplam ihracatının geçen yılın aynı dönemine 

göre %10 arttığına dikkat çekti.   

Dün gelişmekte olan ülke borsalarına paralel %0,32 oranında artan BİST-100 

günü 82.531 puandan tamamladı. TL, Euro ve Dolar karşısında değer kazanırken 

döviz sepeti 2,47 düzeyinde gerçekleşti. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise hafif düşüşle günü %8,22 düzeyinden tamamladı.  

AB Rusya’ya yönelik yaptırımları gözden geçiriyor. 

Türkiye’nin Irak’a yönelik ihracatı azalmaya devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.751 0,61

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.074 1,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 505 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 295 1,63

Dow Jones 17.114 0,36

S&P 500 1.984 0,50

Nasdaq 4.456 0,71

Bovespa 57.983 0,61

Euro Stoxx 50 3.189 1,66

Shanghai* 2.079 0,18

Nikkei* 15.334 0,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3468 0,39

USD/JPY 101,5 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,7 0,81

Altın (USD/ons) 1.305,8 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,48 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 284 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 223 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 180 4 bp

VIX 12,2 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.531 0,32

USD/TL 2,1069 0,71

Euro/TL 2,8375 1,10

Döviz Sepeti* 2,4722 0,93

Gösterge Tahvil Faizi %8,22 2 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Çekirdek TÜFE (aylık) Haziran %0,2 %0,1 - - - -

ABD İkinci El Konut Satışları Haziran 4,97 mlyn 5,04 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

78

79

80

81

82

83

84

85

86

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(22.01.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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