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Dunya Borsalari Kapamis %Dedisim - Ag Rusya'ya ydnelik yaptirnimlari gézden gegiriyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.751 0,61 {} e R o .
) Tlrkiye'nin Irak’a yonelik ihracati azalmaya devam ediyor.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1074 1,06 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 505 016 44 Ukrayna ve Filistin'deki jeopolitik gerginliklerin tetikledigi riskten kaginma
MSCI BRIC Ulkeleri 295 163 4 egdiliminin son dénemde bir miktar azalmasi kiiresel dlcekte borsa endekslerinin
Dow Jones 17114 036 4 Yukselmesinde etkili oluyor. Gazze'de siddet devam ederken, Ukrayna'daki
S&P500 1984 o050 4 gerginliklerin azalacadi beklentisi piyasalarda hakim. Bu cercevede diin BRIC
Nasdag a4s6 o714 Ulkeleri borsalar Rusya dnciiliginde %Z’ye yakin artis kaydederken, Avrupa
Bovespa 57983 061 borsalari da benzer sekilde hizli bir yiikselis sergiledi. Ote yandan, diin ABD'de
Euro Stoxx 50 3189 166 4 tliketici fiyatlar enflasyonu Haziran ayinda beklentiler paralelinde gerceklesti.
Shanghai* 2079 018 4 Bu donemde ikinci el konut satislar son sekiz ayin en yiiksek seviyesine cikarak
Nikkei* 15334 006 & konut piyasasindaki toparlanmanin devam ettigine isaret etti.
(*) TSI108:30 verileridir. Avrupa'da Rusya'ya yoénelik yeni yaptinmlar uygulanmasi konusundaki
Pariteler Kapams tartismalar devam ediyor. Avrupa Birligi (AB) iiyesi ilkelerin disisleri bakanlari
EUR/USD 13468 0334 gin Briiksel'de Rusya'ya yonelik ekonomik yaptinmlarin sertlestiriimesine
USD/JPY 1015 0174 ygnelik bir toplanti gerceklestirdi. Toplantida hesaplan dondurulacak ve
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim seyahat yasadi konulacak kisi ve kurumlarinin sayisinin artirilmasi konusunda
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 106,7 081 4p Mmutabakat sadlanirken, daha agir yaptinmlar icin hazirhk yapilmasi istendi.
Altin (USD/ons) 1.305,8 057 4 Bununla birlikte, AB dlkelerinin enerji konusunda Rusya'ya bagimhhgi goz
ontinde bulunduruldugunda s6z konusu yaptinimlarin uygulamaya konmasinin
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim . d yap yg y
- — gii¢ oldugu disuindliyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %248 1bp J} ’ ’
EMBI(+) (baz puan) 284 3bp §)  Suriye'de etkinligini artiran islam Devleti (ID) militanlarinin gecen ay Irak'in bazi
EMBI-TR (baz puan) 223 1op bolgelerini ele gecirmesi Tirkiye'nin bdlgeye yénelik ihracatini olumsuz yonde
CDS-TR (5 yil) 180 abp etkilemeye devam ediyor. Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, TiM verilerine gére
VIX 122 o6pd Iraka yapilan ihracatin 10 Haziran-20 Temmuz arasinda gecen yilin ayni
(*) 10 yillik donemine gore %35 gerileyerek 855 milyon USD oldugunu acikladi. Zeybekci
YurticiPiyasalar Kapams %Dedisim |rak'a gerceklestirilen ihracattaki dislsin yil sonuna kadar ayni sekilde
BIST-100 82,531 032 4t seyretmesi halinde bunun yaklasik 2,5 milyar USD'lik bir ihracat kaybina sebep
USD/TL 2,1069 0714} olacagini belirtti. Ote yandan, éniimiizdeki dénemde Kuzey Irak'a yapilan
Euro/TL 2,8375 110 4} ihracatin toparlanmaya baslayacaginin tahmin edildigini belirten Zeybekci bu
Doviz Sepeti* 24722 0934} cercevede ertelenen satin almalarin sevkiyata dontismesinin beklendigini ifade
Gosterge Tahvil Faizi %8,22 2bp §} etti. TIM Baskani Mehmet Biiyiikeksi ise 1-22 Temmuz déneminde Irak'taki
(*) 05*USD+0,5*EUR sorunlara ragmen Tirkiye'nin toplam ihracatinin gecen yilin ayni dénemine
Tahminlerimiz 2013(G) 2014  gHre %10 arttigina dikkat cekti.
Bliytime (%) 4,0 4.0 .. . . i
Diin gelismekte olan tilke borsalarina paralel %0,32 oraninda artan BIST-100
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 L B
giinli 82.531 puandan tamamladi. TL, Euro ve Dolar karsisinda deder kazanirken
Enflasyon (%) 74 8.0 . . . i X L
. doviz sepeti 2,47 diizeyinde gerceklesti. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 e e e .
. S— tahvilin bilesik faizi ise hafif diisisle giinli %8,22 diizeyinden tamamladi.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz ’ i
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Cekirdek TUFE (aylik) Haziran %0,2 %0,1
ABD ikinci El Konut Satislar Haziran 4,97 mlyn 5,04 mlyn
Yurtici Yurtici
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)

— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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