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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim - \pp ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %4 oraninda biyiidi.
MSCI Diinya Borsalari 1.740 0,23 {!,,
) Tirkiye'nin Irak'a yonelik ihracati Haziran'da %19,3 azald1.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.079 017 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 510 037 4 Yurt icinde bayram tatili nedeniyle piyasalarin kapali oldugu giinlerde ABD'de
MSCI BRIC Ulkeleri 596 022 aciklanan veriler piyasalarin seyrinde 6nemli 6lctide etkili oldu. ABD ekonomisi yilinilk
Dow Jones 16.880 018 & ceyregindeki kiiclilmenin ardindan ikinci ceyrekte hizli toparlanarak bir nceki yihn
8P500 1970 001 4 ayni dénemine gore %4 ile %3,2'lik piyasa beklentisinin lizerinde biiylime kaydetti.
Birinci ceyrek icin aciklanan %2,9'luk daralma %2,1'e revize edildi. Olumlu biiylime
Nasdaq 4463 045 4 verisinin ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artinmlarina dngériilenden
Bovespa 56878 042% aryen baslayabilecedi beklentisi Dolarin diger para birimleri karsisinda deger
Euro Stoxx 50 3169 067 4 Kazanmasinda etkili oldu. Bu cercevede, EUR/USD paritesi Kasim 2013'ten bu yana en
Shanghai* 2181 0014} disiik diizeyine gerilerken, yurt icinde USD/TL kuru 2,13 seviyesinin iizerine cikti.
Nikkei* 15.707 039 4+ Ote yandan, Fed 30 Temmuz'da sona eren toplantisinda varlik alim programinin
(*) TS108:30 verileridir. buyiikligini 10 milyar USD daha azaltarak 25 milyar USD seviyesine dustrdd.
Pariteler Kapanis Toplanti sonrasi yapilan aciklamada isqiicii piyasalarindaki gelismelerin {imit verici
EUR/USD 13379 024 4 oldugu ancak bu alandaki ilerlemenin heniiz yeterli diizeyde olmadigina dikkat
USD/JPY 1028 065 4 cekildi. Ayrica, enflasyonun Fed'in uzun dénemli hedefi olan %2'ye biraz daha
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim yaklastigi ve bundan sonraki donemde bu seviyenin altinda seyretme olasiliginin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 106,2 033 4k azaldig belirgugy
Altin (USD/ons) 12943 035§ ABD Yiksek Mahkemesi Arjantinin 2001 yiinda yapillan borc yeniden
yapilandirmasina katilmayan tahvil yatinmcilarina édeme yapilmadan yeni tahvil
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim \ tinmcilannin ddemelerinin gerceklestirilemeyecegine yénelik yerel mahkeme
ABD Hazine Tahvilleri* %257 1050 @ |arannin temyizi talebini reddetti. 2001 yilinda 95 milyar USD tutarindaki borcu
EMBI(+) (baz puan) 276 12bp & nedeniyle temerriide diisen Arjantin icin karar sonrasinda yeniden temerriit riski
EMBI-TR (baz puan) 204 5bp 4+ dogdu. Arjantin'in bu tahviller icin 1,3 milyar USD tutarinda édeme yapmasi
CDS-TR (5 yil) 174 1bp {F gerekirken aksi durumda temerriide disme ihtimali bulunuyor. Bu cercevede,
VIX 133 01p 4 uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Arjantin'in kredi notunu CCC-'den
(*)10 yillik ‘tercihli temerriit' seviyesine indirdi.
YurtlciPiyasalar Kapanis °Degisim ¢ tigimiz hafta Cuma giinii yurt icinde TUIK'in acikladii dis ticaret verileri ile TCMB
BIST-100 84218  Kapall = tarafindan aciklanan Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi verileri
USD/TL 21394 144 4} yakindan takip edildi. Haziran'da ihracat yillik bazda %4,2 artarken ithalat %1,1
Euro/TL 28621 120 4} azaldi. Bdylece, ihracat ve ithalat hacmi sirasiyla 12,9 milyar USD ve 20,8 milyar USD
Déviz Sepeti* 2,5007 130 4+ dizeyinde gerceklesirken dis ticaret acigi 7,9 milyar USD oldu. Haziran'da Irak’ta
Gosterge Tahvil Faizi %819 Kapal =+ meydana gelen gerginliklerin bu llkeye yonelik ihracat zerinde asag yonli baski
(*)0,5*USD+0,5*EUR yaratmasinin dis ticaret aciginin piyasa beklentisinin (7,1 milyar USD) Uzerinde
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 gerceklesmesine neden oldudu goérildii. Haziran ayinda Tirkiye'nin Irak'a yonelik
Biiylime (%) 4,0 4,0 ihracati %19,3 oraninda azaldi. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan
Cari Ack/GSYH (%) 7.9 55 ulasabilirsiniz). Ote yandan, Temmuz ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi bir 8nceki aya
Enflasyon (%) 7.4 8.0 gore gerilerken, Kapasite Kullanim Orani da %74,9 seviyesine indi.
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 TCMB'nin faiz indirimi beklentisiyle gectigimiz hafta hizla yiikselen BIST-100 endeksi
(*) Ihalelerde olusan yiliik ortalama bilesik faiz Cuma gtiniini 84.218 puandan tamamladi. 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin
(G) Gergeklesme bilesik faizi ise hafif yiikselisle %8,19 dlizeyinden kapandi.
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikh Mal Siparisleri Haziran %0,5 %0,7  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 21-26 Temmuz 301.000 284.000
Almanya IFO Endeksi Temmuz 109,4 108 ABDChicagoPMI Temmuz 63 62,6
Yurtici Euro Alani Enflasyon (6ncii) Temmuz %0,5 %0,5
Dis Ticaret Dengesi Haziran  -7,1mlyr USD -79mlyrUSD  Yurtici
Kapasite Kullanim Orani Temmuz %74,9  Tiketici Gliven Endeksi Temmuz 73.7
Reel Kesim Gliven Endeksi Temmuz 109
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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