
   

Yurt içinde bayram tatili nedeniyle piyasaların kapalı olduğu günlerde ABD’de 

açıklanan veriler piyasaların seyrinde önemli ölçüde etkili oldu. ABD ekonomisi yılın ilk 

çeyreğindeki küçülmenin ardından ikinci çeyrekte hızlı toparlanarak bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %4 ile %3,2’lik piyasa beklentisinin üzerinde büyüme kaydetti. 

Birinci çeyrek için açıklanan %2,9’luk daralma %2,1’e revize edildi. Olumlu büyüme 

verisinin ardından ABD Merkez Bankası’nın (Fed) faiz artırımlarına öngörülenden 

erken başlayabileceği beklentisi Dolar’ın diğer para birimleri karşısında değer 

kazanmasında etkili oldu. Bu çerçevede, EUR/USD paritesi Kasım 2013’ten bu yana en 

düşük düzeyine gerilerken, yurt içinde USD/TL kuru 2,13 seviyesinin üzerine çıktı. 

Öte yandan, Fed 30 Temmuz’da sona eren toplantısında varlık alım programının 

büyüklüğünü 10 milyar USD daha azaltarak 25 milyar USD seviyesine düşürdü. 

Toplantı sonrası yapılan açıklamada işgücü piyasalarındaki gelişmelerin ümit verici 

olduğu ancak bu alandaki ilerlemenin henüz yeterli düzeyde olmadığına dikkat 

çekildi. Ayrıca, enflasyonun Fed'in uzun dönemli hedefi olan %2'ye biraz daha 

yaklaştığı ve bundan sonraki dönemde bu seviyenin altında seyretme olasılığının 

azaldığı belirtildi.  

ABD Yüksek Mahkemesi Arjantin’in 2001 yılında yapılan borç yeniden 

yapılandırmasına katılmayan tahvil yatırımcılarına ödeme yapılmadan yeni tahvil 

yatırımcılarının ödemelerinin gerçekleştirilemeyeceğine yönelik yerel mahkeme 

kararının temyizi talebini reddetti. 2001 yılında 95 milyar USD tutarındaki borcu 

nedeniyle temerrüde düşen Arjantin için karar sonrasında yeniden temerrüt riski 

doğdu. Arjantin’in bu tahviller için 1,3 milyar USD tutarında ödeme yapması 

gerekirken aksi durumda  temerrüde düşme ihtimali bulunuyor. Bu çerçevede, 

uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P Arjantin'in kredi notunu CCC-'den 

'tercihli temerrüt' seviyesine indirdi.  

Geçtiğimiz hafta Cuma günü yurt içinde TÜİK’in açıkladığı dış ticaret verileri ile TCMB 

tarafından açıklanan Kapasite Kullanım Oranı ve Reel Kesim Güven Endeksi verileri 

yakından takip edildi. Haziran’da ihracat yıllık bazda %4,2 artarken ithalat %1,1 

azaldı. Böylece, ihracat ve ithalat hacmi sırasıyla 12,9 milyar USD ve 20,8 milyar USD 

düzeyinde gerçekleşirken dış ticaret açığı 7,9 milyar USD oldu. Haziran’da Irak’ta 

meydana gelen gerginliklerin bu ülkeye yönelik ihracat üzerinde aşağı yönlü baskı 

yaratmasının dış ticaret açığının piyasa beklentisinin (7,1 milyar USD) üzerinde 

gerçekleşmesine neden olduğu görüldü. Haziran ayında Türkiye’nin Irak’a yönelik 

ihracatı %19,3 oranında azaldı. (Dış Ticaret Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz). Öte yandan, Temmuz ayında Reel Kesim Güven Endeksi bir önceki aya 

göre gerilerken, Kapasite Kullanım Oranı da %74,9 seviyesine indi. 

TCMB’nin faiz indirimi beklentisiyle geçtiğimiz hafta hızla yükselen BİST-100 endeksi 

Cuma gününü 84.218 puandan tamamladı. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise hafif yükselişle %8,19 düzeyinden kapandı. 

ABD ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde %4 oranında büyüdü. 

Türkiye’nin Irak’a yönelik ihracatı Haziran’da %19,3 azaldı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.740 0,23

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.079 0,17

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 510 0,37

MSCI BRIC Ülkeleri 296 0,22

Dow Jones 16.880 0,19

S&P 500 1.970 0,01

Nasdaq 4.463 0,45

Bovespa 56.878 0,42

Euro Stoxx 50 3.169 0,67

Shanghai* 2.181 0,01

Nikkei* 15.707 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3379 0,24

USD/JPY 102,8 0,65

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,2 0,33

Altın (USD/ons) 1.294,3 0,35

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,57 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 276 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 204 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 174 1 bp

VIX 13,3 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.218 Kapalı

USD/TL 2,1394 1,44

Euro/TL 2,8621 1,20

Döviz Sepeti* 2,5007 1,30

Gösterge Tahvil Faizi %8,19 Kapalı

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Haziran %0,5 %0,7 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 21-26 Temmuz 301.000 284.000

Almanya IFO Endeksi Temmuz 109,4 108 ABD Chicago PMI Temmuz 63 62,6

Yurt İçi Euro Alanı Enflasyon (öncü) Temmuz %0,5 %0,5

Dış Ticaret Dengesi Haziran -7,1 mlyr USD -7,9 mlyr USD Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - %74,9 Tüketici Güven Endeksi Temmuz - 73,7

Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 109
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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