
   

Haftanın son işlem günüde Arjantin’in temerrüde düşmesine ilişkin endişelerin 

piyasaları olumsuz yönde etkilemesi borsa endekslerindeki düşüşün devam 

etmesine neden oldu. ABD’de Cuma günü açıklanan işgücü piyasalarına ilişkin 

veriler Fed’in faiz artırımı için aceleci davranmayacağına işaret etse de ABD 

borsaları yaklaşık son iki ayın en düşük seviyesine geriledi. Nitekim, Temmuz 

ayında tarım dışı istihdam artışı beklentilerin altında kalırken, işsizlik oranı %6,2’ye 

yükseldi. Öte yandan, ISM imalat endeksi Temmuz ayında olumlu seyrini sürdürerek 

Nisan 2011’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştı ve üretim faaliyetlerinde artışa 

işaret etti.  

Orta Doğu’da petrol arzına yönelik endişelerin hafiflemesi petrol fiyatlarındaki 

gerilemenin sürmesine olanak veriyor. Cuma günü 103 USD’ye gerileyen Brent türü 

ham petrolün varil fiyatı son 9 ayın en düşük seviyesinden işlem görüyor. 

Portekiz Merkez Bankası, ülkenin en büyük ikinci bankası konumundaki Banco 

Espirito Santo'yu (BES) kurtarmak için 4,9 milyar Euro büyüklüğünde bir plan 

açıkladı. Plan, BES'in parçalanmasını ve oluşturulacak yeni bankaya kamu fonları 

aktarılmasını öngörüyor. Temmuz ayı başında BES’in ana hissedarı borç geri 

ödemelerini gerçekleştirememesi nedeniyle hisselerinin %5’ini satmak durumunda 

kalmıştı. BES geçtiğimiz hafta yılın ilk yarısı için 3,6 milyar Euro zarar açıklamıştı.  

Euro Alanı’nda imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Temmuz'da nihai 

olarak 51,8 düzeyinde gerçekleşti. PMI Haziran ayına göre değişim kaydetmese de 

50 eşik değerinin üzerindeki seyrini koruyarak üretim faaliyetlerinde artışın devam 

ettiğini gösterdi.  

Türkiye İhracatçılar Meclisi (TİM) verilerine göre Temmuz ayında Türkiye’nin Irak’a 

gerçekleştirdiği ihracat %46,4 oranında azaldı. AB ülkelerine yapılan ihracattaki 

artışa rağmen bayram etkisi ve Irak'a ihracattaki düşüş nedeniyle Türkiye’nin 

toplam ihracatı Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre değişim kaydetmedi.  

Türkiye imalat PMI Temmuz ayında 48,5'e gerileyerek üretim faaliyetlerinin art 

arda ikinci ayda da daraldığına işaret etti. İmalat sektörünün aldığı yeni siparişler 

yaklaşık üç yılın en keskin düşüşünü kaydetti.  

Haftanın son işlem günüde dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi güne küresel 

piyasalara paralel düşüşle başlarken, gün sonuna doğru gelen tepki alımlarıyla 

toparlanarak günü yatay tamamladı. TL de gün içinde Dolar’ın uluslararası 

piyasalarda değer kazanmasına bağlı olarak 2,15 seviyesini aştı ancak ABD’de 

açıklanan tarım dışı istihdam verisinin ardından yeniden gerileyerek 2,13’ün altına 

indi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı ise hızlı yükselişini 

Cuma günü de sürdürdü ve %8,74 düzeyine çıktı. 

Portekiz, Banco Espirito Santo’yu kurtarmak için harekete geçti. 

TİM’e göre Türkiye’nin Irak’a yönelik ihracatı Temmuz’da %46,4 azaldı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.706 0,50

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.060 0,53

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 505 0,33

MSCI BRIC Ülkeleri 291 0,72

Dow Jones 16.493 0,42

S&P 500 1.925 0,29

Nasdaq 4.353 0,39

Bovespa 55.903 0,13

Euro Stoxx 50 3.073 1,38

Shanghai* 2.210 1,14

Nikkei* 15.510 0,09

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3429 0,37

USD/JPY 102,5 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 103,1 1,61

Altın (USD/ons) 1.294,7 0,67

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 297 14 bp

EMBI-TR (baz puan) 223 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 185 2 bp

VIX 17,0 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.094 0,08

USD/TL 2,1280 0,80

Euro/TL 2,8577 0,44

Döviz Sepeti* 2,4929 0,59

Gösterge Tahvil Faizi %8,74 55 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,0

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Temmuz 233.000 209.000 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Temmuz %6,1 %6,2

ABD ISM İmalat Endeksi Temmuz 56,0 57,1

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI (nihai) Temmuz 51,9 51,8

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat Sanayi PMI Temmuz - 48,5 TÜFE (aylık) Temmuz %0,15 %0,31
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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