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u %Degisim . .. , . \
Diinya Borsalari Kapanis 7>0edis Portekiz, Banco Espirito Santo'yu kurtarmak icin harekete gecti.
MSCI Diinya Borsalari 1.706 0,50 {!,, . ] ) o
, y TIM'e gore Tirkiye'nin Irak’a yonelik ihracati Temmuz'da %46,4 azald.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.060 053 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 505 033 4 Haftanin son islem glinide Arjantin‘in temerriide dismesine iliskin endiselerin
MSCI BRIC Ulkeleri 291 072 J Piyasalan olumsuz yonde etkilemesi borsa endekslerindeki dlslisin devam
Dow Jones 16.493 042 etmesine neden oldu. ABD'de Cuma glinii aciklanan isgiicli piyasalarina iliskin
veriler Fed'in faiz artinmi icin leci davranm gina isar ABD
S&P500 1925 029 § eriler Fed aiz art cin aceleci davranmayacagina isaret etse de
borsalar yaklasik son iki ayin en disiik seviyesine geriledi. Nitekim, Temmuz
Nasdag 4353 039 4} L o o )
ayinda tanim disi istihdam artisi beklentilerin altinda kalirken, issizlik orani %6,2'ye
Bovespa 55903 013 4F . . n \ . TP
yuikseldi. Ote yandan, ISM imalat endeksi Temmuz ayinda olumlu seyrini sirdirerek
Euro Stoxx 50 3.073 1,38 . . .. .. , . . . .
N4 Nisan 2011'den bu yana en yliksek diizeyine ulasti ve retim faaliyetlerinde artisa
Shanghai 2210 114 4 isaret etti,
Nikkei* 15510 0,09 J}F . . B : . . ! . .
) TST0830 verleran, Orta Dogu'da petrol arzina yonelik endiselerin hafiflemesi petrol fiyatlarindaki
Pariteler Kapanis gerilemenin siirmesine olanak veriyor. Cuma giinii 103 USD'ye gerileyen Brent tirii
EUR/USD 13429 037 4 ham petroliin varil fiyati son 9 ayin en diisiik seviyesinden islem gériyor.
USD/JPY 102,5 035 {I Portekiz Merkez Bankasl, dlkenin en biyiik ikinci bankasi konumundaki Banco
— _. . Espirito Santo'yu (BES) kurtarmak icin 4,9 milyar Euro blykliglinde bir plan
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim . _
acikladi. Plan, BES'in parcalanmasini ve olusturulacak yeni bankaya kamu fonlari
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1031 161 4k o . ) )
aktariimasini 6ngoriiyor. Temmuz ayi basinda BES'in ana hissedari borgc geri
Altin (USD/ons) 1.294,7 067 4F .. . . ) : | . .
oddemelerini gerceklestirememesi nedeniyle hisselerinin %5'ini satmak durumunda
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim kalmisti. BES gectigimiz hafta yilin ilk yaristicin 3,6 milyar Euro zarar aciklamisti.
i i i* 9, . . . ] . . ) . .
ABD Hazine Tahviller w252 60 g Alanrnda imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz'da nihai
EMBI(+) (baz puan) 297 140 4} gjarak 51,8 diizeyinde gerceklesti. PMI Haziran ayina gére dedisim kaydetmese de
EMBI-TR (baz puan) 223 10bp § 50 esik dederinin tizerindeki seyrini koruyarak tiretim faaliyetlerinde artisin devam
(DS-TR (5 yi) 185  2bp ettigini gosterdi.
VIX 170 olp Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (TiM) verilerine gére Temmuz ayinda Tiirkiye'nin Irak'a
(*) 10 yillik e yeas o q . .
S _. . gerceklestirdigi ihracat %46,4 oraninda azaldi. AB Ulkelerine yapilan ihracattaki
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim s . L . . e
artisa ragmen bayram etkisi ve Irak'a ihracattaki dists nedeniyle Tirkiye'nin
BIST-100 82094 0,08 4k , | . . 2 _ .
toplam ihracati Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére dedisim kaydetmedi.
USD/TL 21280 0,80 4}
Euro/TL 28577 044 & Tirkiye imalat PMI Temmuz ayinda 48,5%= gerileyerek Uretim faaliyetlerinin art
. ) arda ikinci ayda da daraldidina isaret etti. Imalat sektoriinin aldigi yeni siparisler
Déviz Sepeti* 24929 059} N T — -
yaklasik d¢ yilin en keskin diiststini kaydetti.
Gosterge Tahvil Faizi %8,74 55bp {}
(%) 0,5*USD+0,5"EUR Haftanin son islem glintide dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi gline kiiresel
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 piyasalara paralel distisle baslarken, giin sonuna dogru gelen tepki alimlariyla
Biiyiime (%) 40 40 toparlanarak glinii yatay tamamladi. TL de giin icinde Dolar'in uluslararasi
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 piyasalarda deder kazanmasina bagh olarak 2,15 seviyesini asti ancak ABD'de
Enflasyon (%) 7.4 8.0 aciklanan tarim disi istihdam verisinin ardindan yeniden gerileyerek 2,13'lin altina
DIBS Faiz* (%) 77 110 indi. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faiz orani ise hizl yiikselisini
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Cuma glinii de slirdlrdl ve %8,74 diizeyine cikt.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Disi istihdam Temmuz 233.000 209.000 - - -
ABDssizlik Orani Temmuz %6,1 %6,2
ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 56,0 57,1
Euro Alani imalat Sanayi PMI (nihai) Temmuz 519 51,8
Yurtici Yurtici
imalat Sanayi PMI Temmuz - 48,5 TUFE (aylik) Temmuz %0,15 %0,31
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)

— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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