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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim o3 Dogu'ya iliskin endiseler giindemdeki yerini koruyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.710 0,26 L. e e
Y Ll Yurticinde enflasyon beklentilerin tizerinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.069 0.87 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 504 047 . ABD borsalari din, Portekizde Banco Espirito Santo'nun kurtariimasina yonelik
MSCI BRIC Ulkeleri 94 079 4 programin aciklanmasinin ardindan kiiresel piyasalarda olusan olumlu havaya ek olarak
aciklanan glicld bilangolarin destediyle yukari yonli bir seyir izledi. S6z konusu olumlu
Dow Jones 16.569 046 4 o . . ) . o
havanin etkisiyle kiiresel piyasalarda risk algisini yansitan VIX diin 1,9 puan geriledi. Ote
P 1. 72 . e . .
S&P500 939 072 yandan, Richmond Fed Baskani Jeffrey Lacker Fed'in faiz artisi konusunda piyasalar ile
Nasdaq 4384 0724t Fed arasinda ucurum oldugunu sdyleyerek, piyasalarin Fedin cok daha yavas faiz
Bovespa 56.616 128 4+ artisina gidecegini fiyatladiklarini vurguladi.
Euro Stoxx 50 3070 007 % Cin'de aciklanan Temmuz ayina iliskin hizmetler PMI verisinin 50 diizeyine gerilemesi
Shanghai* 2213 048 4} Asya piyasalarini bu sabah olumsuz yénde etkiliyor. Japonya'da Nikkei endeksi, aciklanan
Nikkei* 15315 1,03 4} bilancolarin tlkenin 6nde gelen sirketlerin gelirlerinde gerilemeye isaret etmesinin
(*) TSI 08:30 verileridir. etkisiyle bu sabah %1'in Gizerinde ekside.
Pariteler Kapanis Kuzey Irak'ta islam Devleti'nin (iD), Kuzey Irak Bolgesel Kiirt Yonetimi'nin kontrolii
EUR/USD 13420 0.07 g altinda olan Irak'in en biyiik baraji ile nemli bir petrol sahasini ele gecirdigine yonelik
USD/Jpy 1025 0024} haberler Orta Doguya iliskin endiseleri artinyor. Irak Merkezi Yonetimi, iD ile
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim mUicadelede Kirt birliklerine destek olunmasi gerektigine yonelik aciklamalar yaparken
— - - catismalarin bdlgenin petrol arzini olumsuz yonde etkilemedigi gortllyor. Zira, Kuzey
Brent Tirdi Petrol (USD/varil) 103,6 0,46 ‘{} . ¥ . . " o o
Irak petroliiniin 260.000 varillik altinci ihracat kargosunun yiiklemesinin Pazar gini
Altin (USD/ons) 1.288,7 046 Ik . , ks = . - .
tamamlandigi ve Ceyhan'dan ayrildigi aciklandi. Ote yandan diin Brent tiirli ham petroliin
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim varil fiyati s6z konusu gelismelerin etkisiyle hafif bir yiikselis kaydederek 104 USD
ABD Hazine Tahvilleri* %251 1bp ) dlzeyine ulasti.
EMBI(+) (baz puan) 299 2bp 4+ TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Temmuz ayinda bir dnceki aya gére TUFE
EMBI-TR (baz puan) 221 2bp 4§ %00,45, Yurt ici UFE (Yi-UFE) %0,73 oraninda artis kaydetti. Yilin ilk bes ayinda yukari
CDS-TR (5 yil) 185 obp & yonli bir seyir izledikten sonra baz etkisiyle Haziran ayinda bir miktar gerileyen
VIX 151 19p & TUFE'deki yillk artis, Temmuz ayinda yeniden ivmelenerek %9,32 seviyesinde
BRI gerceklesti. Ote yandan, baz etkisine bagli olarak art arda iic ay gerileyen Yi-UFE'deki
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim yillik artis Temmuz ayinda %39,46 oldu. (Enflasyon Gelismeleri raporumuz)
BIST-100 81.893 0,24 fJ- Din, yurt icinde enflasyon verilerinin 6ngérileri asmasinin ardindan &ézellikle bankacilik
USD/TL 21331 024 4 hisselerine gelen satislarin etkisiyle BIST-100 endeksi giinii %0,24 diisiisle 81.893
Euro/TL 58625 017 4 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deger kaybederken, doviz sepeti
2,50 seviyesine yiikseldi. Yurt icinde enflasyonun beklentilerin (zerinde artis
Déviz Sepeti* 24978 0,20 4 ; R . A .
kaydetmesi TCMB'nin faiz indirimi icin elini zayiflattigina yonelik gorisleri giindeme
.. R 0
Gosterge Tahvil Faiz %932  s8bp 4t getirirken, diin 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faiz orani 58 baz puan
*)0,5*USD+0,5*EUR . o
O o yiikselerek %9,32 diizeyine ulasti.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014
Blyime (%) 40 40 Buglin yurt icinde sakin bir veri glindemi izlenecek. Euro Alani'nda ise Haziran ayina
iliskin perakende satislar verisi bolgede iktisadi faaliyetin seyrine yonelik ipuclari
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 ] . , .. o . .
vermesi acisindan 6nem tasiyor. ABD'de bugtin fabrika siparisleri ile ISM hizmetler verisi
0,
Enflasyon (%) 74 85 piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
DIBS Faiz* (%) 77 11,0
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Perakende Satislar Haziran %0,4 %0,0
ABD Fabrika Siparisleri Haziran %0,6 -%0,5
ABD ISM Hizmetler Endeksi Temmuz 56,3 56,0
Yurtici Yurtici
TUFE (ayhk) Temmuz %0,15 %0,45 - - - -
UFE (aylik) Temmuz %0,73

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201407.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu
5 Agustos 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari

Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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USD/GOU Para Birimleri
(04.02.14=100)
Giney Afrika Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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