
   

NATO dün, Rusya'nın Ukrayna'nın doğusundaki sınırında yaklaşık 20 bin askerle 

yığınak yaptığını ve insani yardım veya barış gücü birliği gönderme gerekçesiyle 

Ukrayna'ya asker sokabileceğini açıkladı. Öte yandan, Rusya uygulanan 

yaptırımlara misilleme olarak AB, ABD, Japonya ve Avustralya’dan gerçekleştirilen 

süt ürünleri ithalatına yasak getirdi. Söz konusu gelişmeler küresel ölçekte borsa 

endeksleri üzerinde aşağı yönlü baskı yarattı. Borsa endeksleri ABD’de günü 

yatay tamamlarken, gelişmekte olan ülkelerde düşüş kaydetti. Bölgede 

tansiyonun yeniden yükselmesi daha güvenli yatırım araçlarına talebi artırırken 

altın fiyatları dün %2’ye yakın artış kaydetti.  

Euro Alanı’nın en büyük üçüncü ekonomisi İtalya birinci çeyreğin ardından yılın 

ikinci çeyreğinde de küçülerek resesyona girdi. Resesyon ekonominin iki çeyrek 

üst üste daralması olarak tanımlanıyor. İtalya ekonomisinde ikinci çeyrekte 

küçülme %0,2 seviyesinde gerçekleşirken, İtalya küresel krizden bu yana üçüncü 

kez resesyona girdi. Bu gelişmenin ardından Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) 

ekonomiye daha fazla teşvik sağlamak için yeni adımlar atabileceği beklentisi 

Euro’nun Dolar karşısında değer kaybetmesine neden olurken EUR/USD paritesi 

gün içinde 1 yılı aşkın sürenin en düşük seviyesini test etti. ECB daha önceki 

toplantılarında gerekli görüldüğü taktirde uygulamaya konabilecek bir varlık alım 

programı üzerinde  çalıştığını duyurmuştu. Bu açıdan, ECB’nin bugün 

gerçekleştireceği para politikası toplantısının sonuçları önem arz ediyor.  

Ukrayna ile Rusya arasındaki gerginliğin devam etmesi ve Cuma günü Moody’s’in 

Türkiye’nin kredi notuna ilişkin yapacağı değerlendirmenin olumsuz olabileceği 

endişesi yurt içi piyasalarda hafta başından bu yana dalgalanmaya yol açıyor. Dün 

USD/TL kuru gün içinde 2,16 düzeyini aşarak Mart ayının sonunda 

gerçekleştirilen yerel seçimler öncesindeki seviyelere yükselirken döviz sepeti de 

2,52’ye çıktı. Yurt içine yönelik risk algısındaki bozulma paralelinde 13 Temmuz 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 18 baz puanlık artışla %9,47’ye 

yükseldi. Böylece gösterge tahvilin faizi son 3 ayın en yüksek düzeyine çıktı. Bu 

gelişmeler hisse senedi piyasalarında da sert satışlara neden olurken, BİST-100 

endeksi günü %1,5’lik düşüşle 79.432 puandan tamamladı.  Endeksin üzerinde 

gerileme kaydeden bankacılık sektörü hisseleri de %2,3 oranında düştü.  

Bugün, ABD’de işgücü piyasalarının seyrine ilişkin ipucu vermesi açısından önem 

arz eden haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi takip edilecek. Ayrıca, ECB’nin 

Türkiye saati ile 14:45’te sona erecek toplantısında alacağı kararlar piyasalar 

tarafından yakından izlenecek. 

İtalya ekonomisi ikinci çeyrek itibarıyla yeniden resesyona girdi.  

Yurt içinde TL değer kaybederken BİST-100 geriledi.  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.693 0,30

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.057 0,60

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 503 0,09

MSCI BRIC Ülkeleri 291 0,51

Dow Jones 16.443 0,08

S&P 500 1.920 0,00

Nasdaq 4.355 0,05

Bovespa 56.487 0,51

Euro Stoxx 50 3.050 0,71

Shanghai* 2.204 0,62

Nikkei* 15.185 0,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3357 0,10

USD/JPY 102,4 0,46

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 103,8 0,74

Altın (USD/ons) 1.307,8 1,84

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,49 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 308 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 231 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 1 bp

VIX 16,4 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.432 1,50

USD/TL 2,1598 0,75

Euro/TL 2,8847 0,65

Döviz Sepeti* 2,5222 0,69

Gösterge Tahvil Faizi %9,47 18 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Haziran -44,8 mlyr USD -41,5 mlyr USD ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Tem. - 2 Ağu. 305.000 302.000

İngiltere Sanayi Üretimi Haziran %0,6 %0,3 ECB Faiz Kararı - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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