
   

Küresel piyasalarda dün sakin bir veri gündemi izlenirken, piyasaların seyrinde Orta 

Doğu ve Rusya-Ukrayna gerginliğine yönelik endişelerin etkili olduğu görüldü. ABD’de 

borsalar dün enerji fiyatlarındaki gerilemenin söz konusu sektör hisselerine gelen 

satışları tetiklemesine bağlı olarak geriledi. ABD Maliye Bakanlığı dün, bütçe açığının 

iktisadi toparlanma paralelinde bütçe gelirlerinde gözlenen artışa bağlı olarak önemli 

ölçüde daraldığını duyurdu.  

Bu sabah açıklanan verilere göre Japonya ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde 

yıllıklandırılmış olarak %6,8 daraldı. Bu gelişmede yürürlüğe giren satış vergilerinin etkili 

olduğuna yönelik görüşler ağırlık kazanırken, hükümetin ihtiyaç duyması halinde mali 

disiplini sağlamaya yönelik yeni vergi artışları yapabileceği düşünülüyor. Çin'de ise 

bankacılık sektöründe verilen kredilerin küresel finansal krizden bu yana en düşük 

seviyesinde büyüme kaydetmesi ülkede iktisadi faaliyetin seyrine yönelik endişeleri 

artırdı. Asya piyasaları bu sabah söz konusu verilerin etkisiyle bir miktar geriledi. 

Türkiye İhracatçılar Meclisi Başkanı Mehmet Büyükekşi, Rusya’nın AB ve ABD’den 

gerçekleştirilen gıda ithalatına karşı sınırlandırma kararı almasının ardından, Türk 

firmalara gelen ithalat taleplerinin artış kaydettiğini açıkladı. Bu çerçevede önümüzdeki 

hafta Rusya'dan bir heyet beklendiğini belirten Büyükekşi, gıda ihracatında gerekli izin 

ve prosedürlerinin kolaylaştırılması konusunda çalışmaların hızlandırıldığını da ifade etti. 

Türkiye'nin Rusya’ya gerçekleştirdiği toplam ihracatın yaklaşık %18,5’lik kısmı tarım 

sektörü tarafından yapılırken söz konusu tutarın yaklaşık 1,3 milyar USD olduğu 

belirtiliyor. Türkiye’deki fiyatları yüksek bulduğu için kanatlı ürün ithalatını genellikle 

ABD’den gerçekleştiren Rusya’nın, yeni yaptırımlar paralelinde kanatlı ürün ithalatı için 

Türk firmalar ile temaslarını yoğunlaştırdığı belirtiliyor. 

Dün gerçekleştirilen Hazine ihalesinde 12 ay itfalı kuponsuz tahvile talebin düşük kaldığı 

görülürken, ihalede oluşan bileşik faiz %9,55 ile piyasanın tahminlerinin üzerinde 

gerçekleşti. Son dönemde politika faizinde ölçülü indirimler gerçekleştiren TCMB, faiz 

koridorunun üst bandını %12 düzeyinde tutarak TL’deki ani değer kayıplarına müdahale 

edebilmeyi amaçlamıştı. Bu çerçevede son dönemde artan jeopolitik risklere ek olarak 

Cumhurbaşkanlığı seçimi sonrasında Başbakan’ın kim olacağına ve ekonomi 

politikalarının devamlılığına yönelik endişelere bağlı olarak USD/TL kurunun artış 

eğilimine girmesiyle TCMB, piyasada likiditeyi azaltarak ortalama fonlama maliyetini 

%8,25 olan politika faizinin bir miktar üzerine yükseltti. Dün, 13 Temmuz 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de 17 baz puan yükselerek %9,51 düzeyine ulaştı.  

Hafta başında sert bir düşüş kaydeden BİST-100 endeksinin dün yön bulmakta 

zorlandığı gözlendi. Gün içinde dalgalı bir seyir izleyen endeks 2.seansın sonlarına doğru 

düşük seviyeden gelen tepki alımlarının desteğiyle günü %0,72’lik yükselişle 77.827 

puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, döviz sepeti 2,52 

düzeyini aştı. 

 

Japonya ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde daraldı. 

Hazine ihalesinde faizler beklentilerin üzerinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.699 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.064 0,28

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 500 0,00

MSCI BRIC Ülkeleri 294 0,33

Dow Jones 16.561 0,06

S&P 500 1.934 0,16

Nasdaq 4.389 0,27

Bovespa 56.442 0,30

Euro Stoxx 50 3.024 0,78

Shanghai* 2.221 0,03

Nikkei* 15.153 0,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3358 0,22

USD/JPY 102,2 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,6 0,82

Altın (USD/ons) 1.315,2 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,46 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 309 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 238 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 195 0 bp

VIX 14,1 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.827 0,72

USD/TL 2,1596 0,36

Euro/TL 2,8847 0,14

Döviz Sepeti* 2,5222 0,23

Gösterge Tahvil Faizi %9,51 17 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Zew Endeksi Ağustos 18,2 8,6 Euro Alanı Sanayi Üretimi Haziran %0,3 -%1,1

ABD Perakende Satışlar Temmuz %0,2 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Bora Çevik - Uzman

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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