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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim £\, Alan) ekonomilerinde olumsuz veri aciklamalari...

MSCI Diinya Borsalari 1.709 0,55 {} . . i . . . .

) Buglin yurticinde Haziran ay1 6demeler dengesi verileri bekleniyor.

MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.071 061 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 507 020 44 ABD'de Temmuz ayinda perakende satislar artis beklentisine karsilik degisim
MSCI BRIC Ulkeleri 595 041 4 gostermedi. S6z konusu veri aciklamasi piyasalarda olumlu yanki buldu. Fed'in
Dow Jones 16.652 055 4 parasal sikilasma yoniinde atacagr adimlarda aceleci davranmayacadi goriislerini

destekleyen veriyle birlikte ABD borsalari kazanclarini artirdi.

S&P 500 1947 067 4
Nasdag 4434 102 4 Dunaciklanan verilere gore yilin ikinci ceyreginde ingiltere'de issizlik orani son alti
Bovespa 5581 153 4 yilin en disiik seviyesine geriledi. Veri aciklamasi tilkede piyasalarn desteklerken,

(in ingiltere Merkez BankasI'nin (BoE) enfl n raporun 1§1 aciklamalar

Euro Stoxx 50 3056 107 4 diin Ingiltere Merkez Bankas (BoE) enflasyon raporunda yaptigi aciklamalar da

piyasalar lizerinde olumlu etki yaratti. Raporda, ekonomik iyilesmenin yavas seyri ve

Shanghai* 2.223 0014F " . o > o . i )

disik tcret biyiimesi dogrultusunda faizlerin kriz 6ncesi donemin oldukca altinda
Nikkei* 15.320 0,70 4 o T
: — kalmaya bir siire daha devam edecedi belirtildi.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis Euro Alani'nda sanayi retimi Haziran ayinda aylik bazda artis beklentisine karsilik
EUR/USD 13381 017 4 0,3 daraldi. Mayis ayinda da sanayi uretimi aylik bazda %1,1 oraninda daralmisti.
USD/JPY 1024 018 4 Bu sabah aciklanan verilere gére Fransa'nin GSYH'si yilin ikinci ceyredinde bliylime

kaydetmezken, ayni dénemde Almanya’nin GSYH'si degisim gdstermeyecedi

Emtia Fi lari K %Degisim . . e

tia Fiyatla apanis 77eds beklentisine karsilik %0,2 oraninda daraldi. Almanya ekonomisi 2013'ln ilk

Brent Turti Petrol (USD/varl) 019 002§ ceyredinden bu yana art arda dért ceyrekte de pozitif biiylime kaydetmisti.

Altin (USD/ons) 13119 0.25 4k p - ) o

Japonya'da bu sabah aciklanan verilere gére Haziran ayinda makine siparisleri ayhk

Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim hazda art arda iki aylik diisiisiin ardindan artis kaydetti. Ote yandan, sermaye mali
ABD Hazine Tahvilleri* %2,43 3bp 4k harcamalari icin 6nemli bir gésterge olan makine siparisleri verisinin Nisan ve Mayis
EMBI(+) (baz puan) 308 1bp 4} aylarindaki sert distslere bagl olarak ceyreklik bazda kiiresel krizden bu yana en
EMBI-TR (baz puan) 238 obp =+ yiiksek diisiisiinii kaydetmesi iilke ekonomisine yénelik endiseleri artirdi. Ulkede
CDS-TR (5 yil) 186 9bp firmalarin ekonomiye gliven duymadigina isaret eden veri sonrasinda piyasalarda
VIX 129 12pdJ BoJunekonomiyi destekleyici yonde hamleler yapmaya devam edecegi beklentileri
)10 yiik giiclendi. Yen'deki deder kaybi ve ABD'de diin olumlu gerceklesen kapanislarin da
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim etkisiyle Nikkei endeksi bu sabah artida seyrediyor.

BIST-100 77619 027 4 Diin giinicinde 77.000 seviyesinin altina inen BiST-100 endeksi kapanisa dogru ABD
UsD/TL 21542 025 4+ borsalarindaki olumlu havadan destek bularak kayiplarini bir miktar azaltti ve %0,27
Euro/TL 28824 0,08 4} dustsle 77.619 puandan kapandi. TL, gelismekte olan para birimlerine paralel bir
Déviz Sepeti* 25183 0154} seyir izleyerek Dolar ve Euro karsisinda deger kazanirken, déviz sepeti 2,52
Gésterge Tahvil Faizi %9,45 6bp diizeyinde gerceklesti. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi de 6
() 0,5*USD+0,5*EUR baz puan diiserek %9,45 diizeyinden giinii tamamladi.

Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Kiresel piyasalarin veri glindeminde ABD'de issizlik maasi basvurularinin yani sira
Blytime (%) 40 30-35  Euro Alanrna iliskin ikinci ceyrek biiyiimesi verisi ile Temmuz ayi nihai enflasyon
Cari Agik/GSYH (%) 79 55 verisi 8ne cikiyor. Bugiin yurt icinde Haziran ayina iliskin ddemeler dengesi verileri
Enflasyon (%) 74 85 izlenecek. 12 ayhk kiimulatif verilere gore son bes aydir gerileyen cari acigin Haziran
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 ayinda da diisls edilimini stirdlirmesi ve aylik olarak 3,8 milyar USD seviyesinde
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz gercek|esmesi bekleniyor.

(G) Gerceklesme . .

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Haziran %0,3 -%0,3  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 4-9 Agustos 295.000 289.000
ABD Perakende Satislar Temmuz %0,2 %0,0  EuroAlani GSYH (6ncii) 2. Ceyrek %0,1 %0,2

Euro Alani Enflasyon (nihai) Temmuz %0,4 %0,4

Yurtici Yurtici

- - - - Cariislemler Dengesi Haziran -3,8mlyrUSD -3,4mlyrUSD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari

Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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USD/GOU Para Birimleri
(13.02.14=100)
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90 1

Yerel Para Biriminde
Deger Kaybi

Yerel Para Biriminde
Degerlenme

86

12,0
11,5
11,0
10,5
10,0
9,5
9.0
8,5
8,0
7.5
7.0

Subl4

Mar.14
Nis.14
May.14
Haz14
Tem.14
Aguld

Gosterge Tahvilin Faizi (%)

Sub.14

Mar.14

Nis.14
May.14
Hazl4
Tem.14
Agu.l4

DévizSepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

Subl4

Mar 14
Nis.14
May.14 7
Hazl4 |
Tem.14 |
Agu.l4d

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Midiiri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Kivilcim Eraydin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr kivilcim.eraydin@isbank.com.tr
Bora Cevik - Uzman Eren Demir - Uzman Yrd.
bora.cevik@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd. Gamze Can - Uzman Yrd.
kemal.gundogdu@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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