
   

Dün ABD’de açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvurularının beklentilerin 

üzerinde gerçekleşmesi işgücü piyasalarına yönelik olumsuz bir gelişme olarak 

ön plana çıkarken ABD Merkez Bankası’nın (Fed) faizleri artırma konusunda 

aceleci davranmayacağı beklentisinin güçlenmesine neden oldu. Benzer şekilde 

dün Avrupa’da açıklanan GSYH ve enflasyon verilerinin olumsuz bir görünüm 

sergilemesi Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) para politikasını daha da 

gevşetebileceği ihtimalini artıran bir unsur oldu. Euro Alanı yılın ikinci 

çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre büyüme kaydetmezken Temmuz ayında 

enflasyon %0,4 ile düşük düzeyini korudu. Ayrıca, dün Rusya Devlet Başkanı 

Valdimir Putin Ukrayna'da kan dökülmesini durdurmak için ülkesinin elinden 

gelen her şeyi yapacağını belirtirken, Rusya’nın kendi çıkarlarını koruyacağını 

ancak bunu diğer ülkeleri karşısına alma pahasına yapmayacağını ifade etti. 

Putin’in nispeten ılımlı açıklamaları bölgedeki tansiyonun bir miktar azalmasını 

sağladı.  

Fed’in ve ECB’nin para politikalarına yönelik beklentiler ve Putin’in 

açıklamalarının küresel risk iştahını artırmasıyla dün global ölçekte borsa 

endeksleri yükseliş kaydetti.  Söz konusu gelişmeler gelişmekte olan ülkelerin 

eurotahvillerinin risk primlerinin de düşüş kaydetmesinde etkili oldu. Brent türü 

ham petrolün varil fiyatı da Haziran 2013’ten bu yana en düşük seviyeye 

geriledi.  

TCMB’nin verilerine göre Haziran ayında cari açık piyasa beklentilerinin bir miktar 

üstünde açıklanmakla birlikte, son aylardaki gerileme eğilimini sürdürürdü. 

Geçtiğimiz yılın Haziran ayında 4,8 milyar USD olan cari açık bu yıl 4,1 milyar USD 

düzeyinde gerçekleşti. 12 aylık kümülatif cari açık da 52,2 milyar USD’ye geriledi. 

Cari açıktaki daralmaya destek veren dış ticaret açığındaki gerileme devam 

etmekle birlikte, önceki aylara kıyasla açıktaki daralmanın bir miktar hız kestiği 

görülüyor. Bu gelişmede, özellikle Irak kaynaklı sorunların Türkiye’nin bölgeye 

ihracatını azaltmasının etkili olduğu düşünülüyor. Yılın ilk yarısında altın 

ithalatında meydana gelen gerilemenin de cari açıktaki daralmaya önemli destek 

verdiği görülüyor. (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Yurt içindeki siyasi belirsizlikler BİST-100 endeksinin baskı altında kalmasına 

neden oluyor. Küresel piyasalardaki olumlu havaya rağmen dün endeks günü 

yatay tamamladı. TL, Dolar ve Euro karşısında önemli bir değişim göstermezken, 

13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi gelişmekte olan ülkelere 

yönelik risk algısındaki azalış paralelinde 20 baz puan düşerek günü %9,25 

düzeyinden tamamladı.   

Euro Alanı’nda GSYH yılın ikinci çeyreğinde artış kaydetmedi.  

Cari açıktaki daralma Haziran’da hız kesti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.716 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.072 0,14

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 508 0,09

MSCI BRIC Ülkeleri 295 0,06

Dow Jones 16.714 0,37

S&P 500 1.955 0,43

Nasdaq 4.453 0,43

Bovespa 55.780 0,36

Euro Stoxx 50 3.058 0,07

Shanghai* 2.223 0,77

Nikkei* 15.315 0,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3381 0,00

USD/JPY 102,4 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,5 1,43

Altın (USD/ons) 1.312,7 0,06

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 304 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 229 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 180 6 bp

VIX 12,4 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.570 0,06

USD/TL 2,1529 0,06

Euro/TL 2,8806 0,06

Döviz Sepeti* 2,5167 0,06

Gösterge Tahvil Faizi %9,25 20 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 4-9 Ağustos 295.000 311.000 ABD Sanayi Üretimi Temmuz %0,3 %0,2

Euro Alanı GSYH (öncü) 2. Çeyrek %0,1 %0,0 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ağustos 82,5 81,8

Euro Alanı Enflasyon (nihai) Temmuz %0,4 %0,4 ABD ÜFE Temmuz %0,1 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Cari İşlemler Dengesi Haziran -3,8 mlyr USD -4,1 mlyr USD İşsizlik Oranı Mayıs - %9,0

TCMB Beklenti Anketi - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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