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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim g, Alaninda GSYH yilin ikinci ceyreginde artis kaydetmedi.
MSCI Diinya Borsalari 1716 041 {} . . . .
) Cari aciktaki daralma Haziran'da hiz kesti.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1072 014 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 508 0,09 4 Din ABD'de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentilerin
MSCI BRIC Ulkeleri 295 006 Uzerinde gerceklesmesi isglicii piyasalarina yonelik olumsuz bir gelisme olarak
Dow Jones 16714 0374 On plana cikarken ABD Merkez Bankasrnin (Fed) faizleri artirma konusunda
S&P500 1955 0434 acelecidavranmayacagi beklentisinin gliclenmesine neden oldu. Benzer sekilde
Nasdaq 4.453 043 4 diin Avrupa'da aciklanan GSYH ve enflasyon verilerinin olumsuz bir goriinim
Bovespa 55 780 036 sergilemesi Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politikasini daha da
Euro Stoxx 50 3058 007 4 gevsetebilecedi ihtimalini artiran bir unsur oldu. Euro Alani yilin ikinci
shanghai* 5553 077 4 ceyreginde bir dnceki ceyrede gore bilylime kaydetmezken Temmuz ayinda
o enflasyon %0,4 ile diisiik diizeyini korudu. Ayrica, diin Rusya Devlet Baskani
Nikkei* 15315 0,00 4 - . 2 o 1 .
() TST08:30 verileridr. Valdimir Putin Ukrayna'da kan dokilmesini durdurmak icin tlkesinin elinden
Pariteler Kapanis gelen her seyi yapacagini belirtirken, Rusya’'nin kendi cikarlarini koruyacagini
EUR/USD 13381 000 ancak bunu dider (lkeleri karsisina alma pahasina yapmayacagini ifade etti.
USD/JPY 1024 006 4 Putin'in nispeten iimh aciklamalari bélgedeki tansiyonun bir miktar azalmasini
. —_ sadlad.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tarii Petrol (USD/vari) 1005 143 & Fedin ve ECB'nin para politikalarina yonelik beklentiler ve Putin'in
Altin (USD/ons) 13127 006 4 aciklamalarinin kiresel risk istahini artirmasiyla diin global 6lcekte borsa
endeksleri yiikselis kaydetti. S6z konusu gelismeler gelismekte olan tlkelerin
Risk Gostergeleri Kapanmis  Degisim . . . - . - .
g pants - eurotahvillerinin risk primlerinin de diisis kaydetmesinde etkili oldu. Brent tiiri
ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 3b .. sl ey . ) v .
° A ham petroliin varil fiyati da Haziran 2013'ten bu yana en diislik seviyeye
EMBI(+) (b 304 4b _
(+) (baz puan) r ¥ geriledi.
EMBI-TR (baz puan) 229 9bp 4 ) o ) . i ) o
TCMB'nin verilerine gore Haziran ayinda cari acik piyasa beklentilerinin bir miktar
CDS-TR (5 yil) 180 6bpfF o i . V.
Vix 124 0sp @ Ustlinde aciklanmakla birlikte, son aylardaki gerileme edilimini sirddrirdd.
’ 5p . , , . .
O Gectigimiz yilin Haziran ayinda 4,8 milyar USD olan cari acik bu yil 4,1 milyar USD
YurticiPiyasalar Kapams %Degisim dizeyinde gerceklesti.12 aylik kiimdlatif cari agik da 52,2 milyar USD'ye geriledi.
BIST-100 77570 o006 4 Cari aciktaki daralmaya destek veren dis ticaret aciindaki gerileme devam
USD/TL 21529 006 etmekle birlikte, 6nceki aylara kiyasla aciktaki daralmanin bir miktar hiz kestigi
Eura/TL 28806 006 gortliyor. Bu gelismede, 6zellikle Irak kaynakli sorunlarin Tirkiye'nin bdlgeye
Déviz Sepeti* 25167 006 & ihracatini azaltmasinin etkili oldugu distntliyor. Yilin ilk yansinda altin
Gésterge Tahvil Faizi %825  20bp g ithalatinda meydanf;\ gelen gerilemenin de cari aciktaki daralmaya 6nemli destek
() 0.5°USD+ 05"EUR verdigi gdriiliiyor. (Odemeler Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 vyyrt icindeki siyasi belirsizlikler BIST-100 endeksinin baski altinda kalmasina
Blytime (%) 40 30-35  neden oluyor. Kiiresel piyasalardaki olumlu havaya ragmen diin endeks giinii
Cari Agik/GSYH (%) 79 55 yatay tamamladi. TL, Dolar ve Euro karsisinda énemli bir dedisim géstermezken,
Enflasyon (%) 74 85 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi gelismekte olan (lkelere
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 yonelik risk algisindaki azalis paralelinde 20 baz puan diiserek glinii %9,25
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz d'L'lzeyinden tamamlad..
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 4-9 Agustos 295.000 311.000 ABD Sanayi Uretimi Temmuz %0,3 %0,2
Euro Alani GSYH (6ncil) 2. Ceyrek %0,1 %0,0  ABDMichigan Tketici Gliven Endeksi Adustos 82,5 81,8
Euro Alani Enflasyon (nihai) Temmuz %0,4 %0,4 ABDUFE Temmuz %0,1 %0,4
Yurtici Yurtici
Cari islemler Dengesi Haziran -3,8 mlyrUSD -4,1mlyrUSD issizlik Orani Mayis - %39.,0

TCMB Beklenti Anketi - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)
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USD/GOU Para Birimleri
(14.02.14=100)

110 1 Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan
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Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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