
   

Haftanın son işlem gününde Ukrayna tarafından ülke topraklarına giren bir Rus askeri 

konvoyunun imha edildiğinin açıklanmasının ardından küresel piyasalarda risk algısının 

artış kaydettiği görüldü. Bu çerçevede gün içinde ABD borsalarında sert düşüşler 

gözlense de, ülkede sanayi üretimi artışının beklentileri aşması söz konusu satış 

baskısını sınırlandırdı. 

Son dönemde küresel piyasaların seyrinde belirleyici olan Irak’taki gelişmelere yönelik 

ABD’nin yaptığı yazılı açıklamada, Irak Merkezi Yönetimi’nin Musul Barajı’nı kontrol 

edebilmesi adına hava saldırısı düzenleneceği belirtildi. Rusya-Ukrayna gerginliğinde ise 

Avrupa Birliği yetkilileri, Rusya’ya yönelik yeni yaptırımlar uygulanabileceği yönünde 

açıklamalar yaptı.  

Haftanın son işlem gününde TÜİK tarafından açıklanan Hanehalkı İşgücü Anketi verileri 

işgücü piyasasında bozulmaya işaret etti. Açıklanan verilere göre Mayıs ayında işsizlik 

oranı geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 0,6 puan yükselerek %8,8 seviyesinde gerçekleşti. 

Mevsim etkilerinden arındırılmış verilere göre incelendiğinde Mayıs ayında işsizlik 

oranının aylık bazda 0,3 puan yükselerek %9,5 olduğu görüldü. Mevsim etkilerinden 

arındırılmış verilere göre aynı dönemde tarım dışı işsizlik oranı 0,4 puan yükselerek 11,5, 

genç nüfusta işsizlik oranı da 1,1 puan yükselerek %17,3 düzeyine ulaştı. 

TCMB’nin mali ve reel sektörden katılımcılarla gerçekleştirdiği Ağustos ayı Beklenti 

Anketi’ne göre; piyasa, 2014’te Türkiye ekonomisinin %3,3 büyüyeceğini, tüketici 

fiyatlarının %8,70 artacağını, yılsonunda cari işlemler açığının 49,5 milyar USD, USD/TL 

kurunun ise 2,1919 civarında gerçekleşeceğini öngördü. Bir önceki anket sonuçlarına 

göre büyüme, USD/TL kuru ve enflasyon beklentilerinin bir miktar bozulduğu 

gözlenirken, cari açık beklentilerinin bir miktar iyileştiği görüldü.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s, haftanın son işlem gününde 

Türkiye ekonomisine ilişkin yaptığı değerlendirmelerde mevcut siyasi gündem nedeniyle 

Haziran 2015'teki parlamento seçimlerine kadar Türkiye'nin kredi notuna ilişkin 

belirsizlikleri çözmesinin zor olduğuna dikkat çekti. Moody’s Cumhurbaşkanlığı seçim 

sonuçlarının kredi notu üzerindeki etkilerinin yeni Başbakan atanmadan ve yeni kabine 

belirlenmeden önce netleşemeyeceğini ifade etti. Moody’s 2014 yılına ilişkin büyüme 

tahminini ise %3 olarak belirledi.  

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda artan risk algısına ek olarak Moody’s’in 

açıklamalarının da etkisiyle aşağı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi, günü %1,13 

oranından düşüşle 76.692 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında önemli ölçüde 

değer kaybederken, döviz sepeti 2,54 düzeyini aştı. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi de Cuma günü 11 baz puan yükselerek %9,36 düzeyine ulaştı. 

 

Rusya-Ukrayna gerginliğine yönelik gelişmeler piyasalara yön veriyor. 

Moody’s, siyasi belirsizliklere dikkat çekti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.714 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.075 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 509 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 297 0,83

Dow Jones 16.663 0,30

S&P 500 1.955 0,01

Nasdaq 4.465 0,27

Bovespa 56.964 2,12

Euro Stoxx 50 3.034 0,81

Shanghai* 2.237 0,46

Nikkei* 15.331 0,09

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3383 0,02

USD/JPY 102,4 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,9 0,45

Altın (USD/ons) 1.305,1 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 308 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 241 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 6 bp

VIX 13,2 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.692 1,13

USD/TL 2,1755 1,05

Euro/TL 2,9114 1,07

Döviz Sepeti* 2,5434 1,06

Gösterge Tahvil Faizi %9,36 11 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Temmuz %0,3 %0,4 - - - -

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ağustos 82,5 79,2

ABD ÜFE Temmuz %0,1 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Mayıs - %8,8 - - - -

TCMB Beklenti Anketi - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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