
   

ABD’de yeni konut inşatları ve inşaat ruhsatları verileri beklentilerin üzerinde 

açıklandı ve konut piyasasındaki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti. Yeni 

konut inşaatları Kasım 2013’ten bu yana en yüksek düzeyinde gerçekleşti. ABD’de 

açıklanan güçlü konut verisinin yanı sıra AB, Rusya ve Ukrayna liderlerinin Ukrayna 

krizi için 26 Ağustos’ta bir araya geleceklerini açıklamasıyla bölgeye ilişkin risk 

algısının azalması küresel ölçekte borsa endekslerinin yükseliş kaydetmesine 

neden oldu.  

Rusya, Ukrayna krizi sebebiyle Batılı ülkelerin yürürlüğe koyduğu yaptırımlara 

karşılık olarak 7 Ağustos'ta AB, ABD, Norveç, Kanada ve Avustralya'dan tüm et, 

balık, süt, meyve ve sebze ürünlerinin ithalatına bir yıl süreyle yasak getirmişti. Bu 

durumun özellikle Euro Alanı’nı ekonomisini olumsuz yönde etkilemesi 

beklenirken, halihazırda deflasyon endişelerinin hakim olduğu bir ortamda 

üreticilerin fiyatları aşağı çekmek zorunda kalabileceği ve Avrupa Merkez 

Bankası’nın enflasyondaki düşüşün önüne geçebilmek için yeni önlemler alması 

gerekebileceği görüşleri gündeme geliyor.  

Türkiye Bankalar Birliği (TBB) Genel Sekreteri Ekrem Keskin, ekonomi yönetiminin 

cari açığı indirmek ve ekonomiyi soğutmak için aldığı önlemler kapsamında zorunlu 

karşılıklarda artışa gitmesinin sektöre beş yılda 20 milyar TL’nin üzerinde yük 

getirdiğini belirterek, sektörün özkaynak kârlılığının da gerilediğine dikkat çekti. 

Keskin bankacılık sektörün net kârının yılın ilk yarısında geçtiğimiz yılın aynı 

dönemine kıyasla %8,4 düşüşle 12,5 milyar TL olduğunu belirtti. Yılın kalanı için 

sektöre yönelik beklentilerini de paylaşan Keskin, ikinci yarıda vade 

uyumsuzluğunun kârlar üzerindeki etkisinin olumlu yönde olmasını beklediklerini 

vurguladı. Öte yandan, sorunlu kredilerde artış seyrinin devam edeceğini ve 

ayrılan karşılıklardan dolayı kârların biraz daha aşağı çekilebileceğini, ücret 

komisyon ve masraf düzenlemesinin de gelirleri aşağı çekeceğini tahmin 

ettiklerini kaydetti. Yılsonu itibarıyla aktif büyümesinin %15-20, kredi 

büyümesinin %18-22 olacağını öngördüklerini belirten Keskin, kârlılıkta ise geçen 

senenin yakalanabileceğini belirtti. Sektör geçen yıl 24,7 milyar TL net kâr 

açıklamıştı. 

Dün küresel piyasalarda gözlenen olumlu hava yurt içine de yansırken, BİST-100 

endeksi günü %2,5’lik yükselişle 79.276 puandan tamamladı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 2,52 düzeyine geriledi. 13 Temmuz 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 12 baz puan gerileyerek günü %9,23 

seviyesinden tamamladı. 

Bugün ABD’de Fed’in 29-30 Temmuz’da gerçekleştirdiği toplantısının tutanakları 

açıklanacak.  

Ukrayna’daki sorunların çözümü için liderler bir araya gelecek. 

Bankacılık sektöründe kârlılığın geçtiğimiz yılı yakalaması bekleniyor.  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.735 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.084 0,69

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 512 0,10

MSCI BRIC Ülkeleri 301 0,71

Dow Jones 16.920 0,48

S&P 500 1.982 0,50

Nasdaq 4.528 0,43

Bovespa 58.449 1,54

Euro Stoxx 50 3.091 0,57

Shanghai* 2.243 0,11

Nikkei* 15.453 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3319 0,33

USD/JPY 102,8 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 99,7 0,91

Altın (USD/ons) 1.295,1 0,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 298 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 227 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 5 bp

VIX 12,2 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.276 2,50

USD/TL 2,1644 0,13

Euro/TL 2,8827 0,46

Döviz Sepeti* 2,5235 0,32

Gösterge Tahvil Faizi %9,23 12 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Temmuz %0,1 %0,1 - - - -

ABD Yeni Konut İnşaatları Temmuz 970 bin 1,09 mlyn

ABD İnşaat Ruhsatları Temmuz 1 mlyn 1,05 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

20 Ağustos 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

Ş
u

b
.1

4

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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