
   

ABD Merkez Bankası’nın (Fed) 29-30 Temmuz tarihlerinde gerçekleştirdiği para politikası 

toplantısının tutanakları dün yayımlandı. Tutanaklarda, kurul üyelerinin istihdam piyasasındaki 

toparlanmanın beklentilerin üzerinde olduğu konusunda hem fikir olduğu belirtilirken, söz konusu 

toparlanmanın gidişatına göre çoğu üyenin erken faiz artırımını düşündükleri görüldü. Öte yandan,  

Fed üyelerinin çoğunun faizlerin yükseltilmesi gereken zaman konusundaki fikirlerini değiştirmeden 

önce daha fazla kanıt görmek istedikleri görülüyor. Fed’in, istihdam piyasasındaki iyileşmenin devam 

etmesine bağlı olarak faiz artırımına hazır olduğunu belirtmesi küresel piyasalarda Dolar’ın değer 

kazanmasına neden oldu. 

Çin’de bu sabah açıklanan Ağustos ayına ilişkin imalat PMI verisi, eşik düzeyinin üzerinde 

gerçekleşmesine rağmen beklentilerin altında kalarak ülkede iktisadi faaliyetin seyrine yönelik 

endişeleri artırdı. Bu gelişmeye bağlı olarak Shanghai Bileşik Endeksi bu sabah aşağı yönlü bir seyir 

izliyor. Japonya’da Nikkei endeksi ise Yen’deki değer kaybının ihracatçı şirket hisselerini 

desteklemesine bağlı olarak bu sabah artıda. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, dün yayımladığı raporda Türkiye’de 

büyük bankaların kredi portföylerinin finansal piyasalardaki oynaklığa karşı duyarlı olduğunu 

belirterek bankacılık sektöründe risklerin artış kaydettiğini vurguladı.  Türkiye’nin en büyük dört 

bankasının güçlü sermaye yapısını koruduğuna dikkat çeken Fitch, kredi artış hızının mevduattaki 

büyümeden yüksek olduğunun da altını çizdi. Fitch, bankaların sınırlı oranda nakit dövize ve ipoteksiz 

yabancı menkul kıymetlere sahip olduğunu ifade ederken, bu sebeple finansal piyasalarda risk 

algısının artış kaydettiği dönemlerde dış borçları karşılayabilmek adına Merkez Bankası rezervlerine 

ihtiyaç duyabileceklerini iddia etti.  

İngiltere’de son dönemde açıklanan enflasyon ve istihdam verileri ülke ekonomisinin diğer gelişmiş 

ülke ekonomilerinden olumlu yönde ayrıştığına işaret etmekteydi. Bu çerçevede, İngiltere Merkez 

Bankası’nın 6-7 Ağustos’ta gerçekleştirdiği para politikasının dün açıklanan tutanaklarında iki üyenin 

faiz artırım yönünde görüş bildirdiği görüldü. Söz konusu gelişme, BoE’nin genişletici yöndeki para 

politikası uygulamalarını önümüzdeki dönemde kademeli olarak yavaşlatabileceği yönündeki 

beklentileri güçlendirdi. İngiltere’de politika faizi Mart 2009’dan bu yana %0,5 düzeyinde. 

Türkiye Gıda ve İçecek Sanayi Dernekleri Federasyonu Başkanı Şemsi Kopuz olumsuz iklim koşullarına 

ek olarak sektördeki spekülatif hareketlerin etkisiyle gıda sanayinde hammadde maliyetlerinin 

belirgin bir biçimde artış kaydettiğine dikkat çekerek, söz konusu artışın önümüzdeki dönemde 

fiyatlara yansıyabileceğini belirtti. Hatırlanacağı üzere mevsimsel olarak yaz aylarında gerilemesi 

beklenen gıda fiyatları, Haziran ve Temmuz ayında artış kaydetmiş, TCMB Başkanı Erdem Başçı 

beklentilerin üzerinde seyreden enflasyonda gıda fiyatlarındaki artışın etkili olduğunu belirtmişti.  

Dün, yurt içinde yatırımcıların Fed tutanaklarına odaklanmasına bağlı olarak ihtiyatlı bir tavır 

sergilemesiyle BİST-100 endeksi günü %0,52’lik düşüşle 78.867 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında dün değer kaybetti. Tutanaklar sonrasında 2,1881 ile yaklaşık son 5 ayın en yüksek 

düzeyine yükselen USD/TL kuru bu sabah 2,1820 düzeyinde. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi de dün %9,28 düzeyine yükseldi 

Bugün yurt içinde sakin bir veri gündemi izlenecek. Küresel piyasalarda ise, Euro Alanı PMI verileri ile 

ABD’nin istihdam verisi yakından takip edilecek. Ayrıca, Irak ve Rusya-Ukrayna bölgelerinde 

yaşanabilecek yeni gelişmelerin de piyasalar üzerinde etkili olacağı öngörülüyor.  

 

 

Fed, istihdam verilerine bağlı olarak erken faiz artırımını değerlendiriyor. 

Tutanaklar sonrasında gelişmekte olan ülkelerin para birimleri Dolar karşısında değer kaybediyor.  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.736 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.085 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 513 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 302 0,19

Dow Jones 16.979 0,35

S&P 500 1.987 0,25

Nasdaq 4.526 0,02

Bovespa 58.878 0,73

Euro Stoxx 50 3.084 0,25

Shanghai* 2.216 1,09

Nikkei* 15.569 0,74

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3288 0,24

USD/JPY 103,3 0,48

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,2 0,49

Altın (USD/ons) 1.294,1 0,08

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,43 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 298 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 226 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 6 bp

VIX 11,8 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.867 0,52

USD/TL 2,1756 0,52

Euro/TL 2,8909 0,28

Döviz Sepeti* 2,5332 0,38

Gösterge Tahvil Faizi %9,28 5 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı İmalat PMI, öncü Ağustos 51,3 51,8

İngiltere Perakende Satışlar Temmuz %0,4 %0,1

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Ağustos 300.000 311.000

ABD İkinci El Konut Satışları Temmuz 5,02 mlyn 5,04 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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