
   

Cuma günü küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi hâkimdi. Fed Başkanı 

Janet Yellen’in Türkiye saati ile 17:00’da Jackson Hole’de yapacağı konuşma 

öncesinde küresel çapta yatırımcıların temkinli hareket ettiği gözlendi. Avrupa 

borsaları ise Rusya ile Ukrayna arasında gerginliğin, Rusya tarafından Ukrayna 

sınırına izinsiz gönderilen yardım konvoyuna bağlı olarak tırmanmasının etkisiyle 

aşağı yönlü bir seyir izledi. 

Fed Başkanı Janet Yellen Cuma günü Jackson Hole’de yaptığı konuşmasında Salı 

günü yayımlanan açık piyasa komitesi toplantı tutanaklarına paralel 

açıklamalarda bulundu. Faiz artırımı için ekonomik verilerin izleneceğini belirten 

Yellen, para politikasında erken yapılacak bir sıkılaştırmanın istihdam 

piyasasındaki iyileşmeyi olumsuz etkileyebileceğini ifade etti. Yellen, istihdam 

piyasasındaki atıl kapasiteye yeniden dikkat çekerek bu durumun ne vadede 

düzeleceğinin belirsizlik teşkil ettiğini belirtti. Öte yandan, Yellen şimdiye kadar 

işsizlik oranının Fed’in tahminlerinden daha hızlı düşüş kaydettiğini de sözlerine 

ekledi. Söz konusu açıklamaların ardından ABD borsaları genel olarak günü 

kayıpla tamamladı. 

Yellen’in ABD’de para politikasının gidişatına ilişkin önemli bir ipucu vermeyen 

konuşmasının ardından Cuma günü Jackson Hole’de ECB Başkanı Mario 

Draghi’nin gerçekleştirdiği konuşma da yakından izlendi. Draghi, beklentilere 

paralel olarak Euro Alanı’nda genişleyici para politikalarına devam edileceği 

yönünde açıklamalar yaparken, politika duruşunun açıklanacak enflasyon 

verilerine göre şekilleneceğini belirtti.   

Bu sabah Asya borsaları karışık bir seyir izliyor. Çin’de piyasalarda bazı şirketlerin 

düşük kâr açıklamalarının da etkisiyle olumsuz bir hava hâkim olurken, 

Japonya’da Dolar karşısında değer kaybeden Yen’in ihracat görünümünü olumlu 

yönde etkileyeceği beklentisiyle Nikkei endeksi yukarı yönlü hareket ediyor. 

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi günü 78.930 puandan yatay 

kapattı. TL, Dolar karşısında değer kaybederken, Euro karşısında önemli bir 

değişim göstermedi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 

günü %9,27 seviyesinde yatay tamamladı. 

Bugün ABD’de Temmuz ayı yeni konut satışları verisi öne çıkarken, Almanya’da 

geçtiğimiz ay Ekim 2013’ten bu yana en düşük seviyede gerçekleşen Ifo iş 

dünyası güven endeksinin Ağustos verisi yakından takip edilecek. Yurt içinde ise 

Ağustos ayına ilişkin reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı verileri 

bekleniyor. 

Fed Başkanı Yellen faiz artırımına ilişkin ipucu vermedi. 

Cuma günü Avrupa borsaları Rusya-Ukrayna gerginliğiyle düştü. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.736 0,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.083 0,11

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 512 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 301 0,32

Dow Jones 17.001 0,22

S&P 500 1.988 0,20

Nasdaq 4.539 0,14

Bovespa 58.407 0,99

Euro Stoxx 50 3.099 0,83

Shanghai* 2.228 0,58

Nikkei* 15.607 0,44

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3232 0,40

USD/JPY 104,1 0,30

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,7 0,16

Altın (USD/ons) 1.278,3 0,08

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 304 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 227 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 2 bp

VIX 11,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.930 0,04

USD/TL 2,1787 0,40

Euro/TL 2,8828 0,01

Döviz Sepeti* 2,5307 0,17

Gösterge Tahvil Faizi %9,27 1 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 430.000 406.000

Almanya Ifo Endeksi Ağustos 107,0 108,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 109,0

Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %74,9
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İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

25 Ağustos 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Kıvılcım Eraydın - Uzman

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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