
   

ECB Başkanı Mario Draghi’nin Cuma günü Jackson Hole’de yaptığı konuşmada 

ekonomik aktiviteyi destekleyici yöndeki para politikası uygulamalarının 

genişletilebileceği sinyalini vermesi küresel piyasaları destekliyor. Bu çerçevede 

dün küresel piyasaların genelinde risk iştahının bir miktar yükseldiği gözleniyor. 

ABD’de dün açıklanan hizmet ve konut verileri beklentilerin altında gerçekleşse 

de küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle borsa endeksleri yukarı yönlü  

bir seyir izledi. 

Almanya Başbakanı Angela Merkel, Almanya ekonomisinin Ukrayna-

Rusya geriliminden olumsuz yönde etkilendiğini belirterek,  her şeye rağmen  

2014 yılında iyi bir büyüme performansı sergileyebileceğini ifade etti. Dün 

açıklanan verilere göre Almanya’da iş dünyasının güvenini ölçen Ifo endeksi 

Ağustos ayında beklentilerin altında kaldı. Euro Alanı ekonomilerinin Rusya-

Ukrayna gerginliğinden olumsuz yönde etkileneceğine yönelik görüşler 

paralelinde bu bölgede gerginliğin arttığına işaret eden gelişmeler, ECB’nin ilave 

önlemler alacağına yönelik beklentileri destekliyor. Bu çerçevede EUR/USD 

paritesi dün 1,3182 ile Eylül 2013’ten bu yana en düşük seviyesine geriledi. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos ayında bir 

önceki aya göre 2,2 puan gerileyerek 106,8 seviyesinde gerçekleşti. Endeksin 

son üç aydır aşağı yönlü bir seyir izlemesi yurt içinde ekonomik aktivitenin ivme 

kaybettiğine yönelik beklentilerin ağırlık kazandığını gösteriyor. Mevsimsel 

etkilerden arındırıldığında da endeksin aylık bazda 0,3 puan gerilediği görülüyor. 

TCMB’nin yine dün açıkladığı Ağustos ayına ilişkin Kapasite Kullanım Oranı verisi 

de geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 0,8 puan azalarak %74,7 seviyesinde 

gerçekleşti. 

Küresel piyasalardaki olumlu havanın dün yurt içinde de etkili olduğu gözlendi. 

BİST-100 endeksi işlem hacminin düşük kaldığı günü %0,42 artışla 79.262 

puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kazanırken, döviz 

sepeti 2,52 düzeyine yakın bir seyir izledi. Risk algısındaki azalışa bağlı olarak 13 

Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 6 baz puan gerileyerek 

%9,21 düzeyinde gerçekleşti. 

Yurt içinde bugün önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. ABD’de ise iktisadi 

faaliyetin seyrini yansıtacak olan bazı veri açıklamaları bugün piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek. Son dönemde piyasaların gündeminden 

düşmeyen Ukrayna-Rusya gerginliğine yönelik gelişmelerin de küresel 

piyasalarda risk algısı üzerinde belirleyici olması bekleniyor. 

 

ECB’nin para politikasına yönelik beklentiler küresel piyasaları destekliyor. 

Yurt içinde öncü göstergeler iktisadi faaliyette ivme kaybına işaret ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.745 0,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.085 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 512 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 303 0,65

Dow Jones 17.077 0,44

S&P 500 1.998 0,48

Nasdaq 4.557 0,41

Bovespa 59.735 2,27

Euro Stoxx 50 3.165 2,16

Shanghai* 2.215 0,65

Nikkei* 15.532 0,52

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3199 0,25

USD/JPY 104,0 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,7 0,01

Altın (USD/ons) 1.276,3 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,39 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 304 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 228 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 0 bp

VIX 11,7 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.262 0,42

USD/TL 2,1765 0,10

Euro/TL 2,8726 0,35

Döviz Sepeti* 2,5245 0,24

Gösterge Tahvil Faizi %9,21 6 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 430.000 412.000 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Temmuz %6,9 %1,7

Almanya Ifo Endeksi Ağustos 107,0 106,3 ABD Tüketici Güven Endeksi Ağustos 89 90,9

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 106,8 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %74,7
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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