
   

Hafta başından bu yana küresel piyasalarda risk iştahının artış kaydetmesine 

neden olan Draghi'nin açıklamalarının ardından dün ECB'nin gelecek hafta yeni 

adım atma olasılığının düşük olduğuna yönelik haberlerin gündeme gelmesi 

piyasalar üzerinde baskı oluşturdu. Öte yandan, Euro Alanı'nda yarın açıklanacak 

olan Ağustos ayı enflasyon verisinin düşük gelmesi halinde ECB'nin ilave 

önlemler alabileceği yönünde görüşlerin ağırlık kazandığı görülüyor. Bu 

çerçevede dün küresel piyasalarda yatırımcıların genel olarak ihtiyatlı bir tavır 

sergilediği görüldü. ABD borsaları dün dalgalı bir görünüm sergilerken, açıklanan 

bazı şirket bilançolarının desteklediği S&P 500 endeksi rekor seviyeden günü 

kapattı. 

Bu sabah Asya piyasalarında da yatırımcıların risk iştahında düşüş olduğu 

görülüyor. Japonya'da Nikkei endeksi de yatırımcıların Cuma günü açıklanacak 

olan iktisadi faaliyetin seyrine yönelik veriler öncesinde temkinli davranmalarına 

bağlı olarak geriliyor 

TCMB, dün gerçekleştirdiği PPK toplantısında politika faizi olan 1 hafta vadeli 

repo ihale faizi oranında değişiklik yapmayarak %8,25 düzeyinde sabit tuttu. 

PPK kısa vadeli faizlerdeki mevcut duruşun daha simetrik bir faiz koridoru içinde 

sürdürülmesi yönünde karar alındığını belirtirken, faiz koridorunun üst bandı 

olan marjinal fonlama oranını 75 baz indirerek %11,25 seviyesine çekti. Kurul, 

faiz koridorunun alt bandı olan borçlanma faiz oranını ise %7,5 seviyesinde sabit 

tuttu. Geçtiğimiz yılın ortalarından itibaren gerçekleşen birikimli döviz kuru 

gelişmelerinin yıllık enflasyon üzerindeki olumsuz yansımalarının kademeli 

olarak azaldığını belirten TCMB, enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme 

sağlanana kadar para politikasındaki sıkı duruşun sürdürüleceğinin altını çizdi. 

Yurt içinde, son 4 toplantısının 3'ünde faiz indirim kararı alan PPK'nın dünkü 

toplantısında faiz indirim kararı alabileceğine yönelik beklentiler bulunmaktaydı. 

Söz konusu beklentilerin geçtiğimiz günlerde fiyatlanmasının ardından PPK'nın 

faiz indirimi gerçekleştirmemesi bankacılık hisseleri üzerinde satış baskısı 

yarattı. Bu çerçevede BİST-100 endeksi dün kâr realizasyonlarının da etkisiyle 

%0,36 gerileyerek günü 80.467 puandan kapattı. PPK kararı dün TL'nin Dolar ve 

Euro karşısında değer kazanmasında da etkili oldu. Kur sepeti 2,50 seviyesinin 

altına gerilerken, 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9,04 

düzeyine indi.  

Bugün yurt içinde Tüketici Güven Endeksi verileri açıklanacak. Yurt dışında ise 

ABD'de açıklanacak olan istihdam ve konut verileri yatırımcılar tarafından 

yakından takip edilecek.  

ECB'nin para politikasına yönelik beklentiler piyasalara yön veriyor. 

TCMB politika faiz oranında değişiklik yapmadı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.751 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.094 0,55

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 514 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 304 0,55

Dow Jones 17.122 0,09

S&P 500 2.000 0,00

Nasdaq 4.570 0,02

Bovespa 60.951 1,89

Euro Stoxx 50 3.194 0,10

Shanghai* 2.202 0,34

Nikkei* 15.448 0,56

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3203 0,00

USD/JPY 103,9 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,8 0,33

Altın (USD/ons) 1.282,9 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,37 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 298 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 216 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 3 bp

VIX 11,8 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.467 0,36

USD/TL 2,1548 0,41

Euro/TL 2,8449 0,42

Döviz Sepeti* 2,4998 0,41

Gösterge Tahvil Faizi %9,04 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Ağustos 300.000 298.000

ABD Bekleyen Konut Satışları Temmuz %0,5 -%1,1

Almanya İşsizlik Oranı Ağustos %6,7 %6,7

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Toplantısı Ağustos - - Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 73,9
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr
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İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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