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Diinya Borsalar Kapanis %Dedisim p . Alanrnda deflasyon endisesi...
MSCI Diinya Borsalari 1.749 0,25 .. . o . .
Y Ll Yurticinde dis ticaret acigindaki daralma devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1088 0,08 4}
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 513 027 4 Euro Alan’nda Cuma gind aciklanan enflasyon verisi beklentilere paralel olarak %0,3
I N . N o .
MSCI BRIC Ulkeler 203 055 4 diizeyinde aciklandi. Hatirlanacadr lizere Nisan ayinda bdlgede enflasyonun %0,7'ye
gerilemesinin ardindan ECB, faiz indirim karari almis ve negatif mevduat faizi uygulamasini
Dow Jones 17.098 01l 4F . o - e . .
glindeme getirmisti. Sonraki ddnemde enflasyondaki asagi yonli seyrin devam etmesine
S&P500 2003 033 nedeniyle T-LTRO uygulamasi karari alinmisti. Euro Alani'nda enflasyonun asagi yonli
Nasdaq 4.580 050 4 seyri, ECB'nin 6niimiizdeki dsnemde yeni bir varlik alim programina ihtiyac duyabilecegine
Bovespa 61.288 165 4 yonelik beklentileri giiclendiriyor.
Euro Stoxx 50 3173 026 4} Gectigimiz haftanin son islem giiniinde ABD'de aciklanan veriler iktisadi faaliyetteki
Shanghai* 2.223 0,28 4t toparlanmanin beklentilerin tizerinde gerceklestigine ydnelik gérisleri destekledi. Son
Nikkei* 15472 031 4 dénemde art arda beklentileri asan veri aciklamalarinin ardindan piyasalarda Fed'in erken
(%) TS108:30 verileridr, bir faiz artinm karari alabilecegdine yonelik endiseler artis kaydetse de, ECB'nin diisiik
Pariteler Kapanis enflasyonla miicadele kapsaminda ilave onlemler alacagina yonelik beklentilerin, sdz
EUR/USD 13172 0,03 4 konusu endiselerin etkilerini telafi ettigi goriliyor. Bu gelismelere bagl olarak haftanin
son islem giiniinde ABD borsalari genel olarak yukari yonli bir seyir izlerken, Avrupa
USD/JPY 1039 0134 . o o .
piyasalarinda darisk istahinda artis gézlendi.
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim g, sahah aciklanan verilere gore Cin'de Agustos ayina iliskin imalat sektorii PMI verisi esik
Brent Turdi Petrol (USD/varil) 1013 0384} diizeyinin Uzerinde ancak beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. Cin'de
Altin (USD/ons) 1.287.9 013} makroekonomik verilerin beklentilerin altinda kalmasi, tilkede iktisadi faaliyeti destekleyici
onde para politikasi uygulamalarinin genisletilecedine yonelik dngdrileri artiriyor. Bu
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim y para P yg‘ S ame ¥ T J C Y
cercevede bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak yukari yonli bir seyir izleniyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %235  lbp4p
TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,6'lik artisla
EMBI(+) (baz puan) 305 1bp 4 ) . ) ) ~
son dokuz ayin en zayif performansini sergilerken, ayni dénemde ithalat %13,5 ile Ekim
EMBI-TR (baz puan) 218 4bp & >009dan bu yana en sert diisiisiinii kaydetti. Boylece dis ticaret acigi Temmuz ayinda 6,5
CDS-TR (5 yil) 176 5bp 4 milyar USD ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani
VIX 120 01p} yillik bazda 10,6 puan yiikselis kaydederek %67,5 ile son dort ayin en yiiksek seviyesine
(*) 10 yillik cikti. ihracat hacmindeki artisin ivme kaybetmesinde Irak'a gerceklestirilen ihracatin
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim dismesi etkili olurken, ithalattaki distste ise &zellikle motorlu kara tasiti ve altin
BIST-100 80.313 065 4} ithalatindaki gerileme belirleyici oldu. (Dis Ticaret Dengesi Raporumuz)
USD/TL 21580 015k Cuma giinii yurt ici piyasalarin giindeminde yeni Kabine'nin aciklanmasi vardi. Ozellikle
Euro/TL 28425 017} ekonomi yonetiminde kimlerin yer alacagina yonelik beklentilerin Agustos ayinin ikinci
Déviz Sepeti* 25002 016 4 yarisindan itibaren sekillenmesiyle birlikte BIST-100 endeksinde artis edilimi gozlenmisti.
. — Kabine'nin beklentiler paralelinde olustugunun duyurulmasinin ardindan yogunlasan kar
Géosterge Tahvil Faizi %39,07 4bp 4F I . ; o
T05'USOTOSEUR satislarinin etkisiyle BIST-100 endeksi haftayi %0,65 diisiisle 80.313 puandan kapatti. TL
. . ise Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deder kazanirken, doviz sepeti 2,50 diizeyine
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 ... WY o
geriledi. Siyasi belirsizligin azalmasina bagl olarak 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge
Blylime (% 40 30-35 e . . " . .
ylime (%) tahvilin bilesik faizi 7 baz puan gerileyerek %9,07 diizeyinde gerceklesti.
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 o ) o
Bugtin gerek yurt icinde gerekse Euro Alani'nda aciklanacak olan imalat PMI verileri
Enflasyon (%) 74 8,5 . . . .
yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek. Ayni zamanda son donemde kiiresel
DIBS Faiz* (%) 77 110 piyasalarin glindeminde yer alan Rusya-Ukrayna gerginligine yonelik gelismelerin de
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz piyasalara yon vermesi bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Chicago PMI Adustos 56 64,3 AlmanyaimalatPMI, nihai Adustos 52,0 52,0
ABD Michigan Ttiketici Gliven Endeksi Adustos 80,1 82,5 EuroAlaniimalatPMI, nihai Adustos 50,8 50,8
Euro Alani Enflasyon (6ncii) Adustos %0,3 %0,3
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Temmuz -7,4mlyrUSD -6,5mlyrUSD  Tiirkiyeimalat PMI Adustos - 48,5
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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