
   

Euro Alanı’nda Cuma günü açıklanan enflasyon verisi beklentilere paralel olarak %0,3 

düzeyinde açıklandı. Hatırlanacağı üzere Nisan ayında bölgede enflasyonun %0,7’ye 

gerilemesinin ardından ECB, faiz indirim kararı almış ve negatif mevduat faizi uygulamasını 

gündeme getirmişti. Sonraki dönemde enflasyondaki aşağı yönlü seyrin devam etmesine 

nedeniyle T-LTRO uygulaması kararı alınmıştı. Euro Alanı’nda enflasyonun aşağı yönlü 

seyri, ECB’nin önümüzdeki dönemde yeni bir varlık alım programına ihtiyaç duyabileceğine 

yönelik beklentileri güçlendiriyor.  

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan veriler iktisadi faaliyetteki 

toparlanmanın beklentilerin üzerinde gerçekleştiğine yönelik görüşleri destekledi. Son 

dönemde art arda beklentileri aşan veri açıklamalarının ardından piyasalarda Fed’in erken 

bir faiz artırım kararı alabileceğine yönelik endişeler artış kaydetse de, ECB’nin düşük 

enflasyonla mücadele kapsamında ilave önlemler alacağına yönelik beklentilerin, söz 

konusu endişelerin etkilerini telafi ettiği görülüyor. Bu gelişmelere bağlı olarak haftanın 

son işlem gününde ABD borsaları genel olarak yukarı yönlü bir seyir izlerken, Avrupa 

piyasalarında da risk iştahında artış gözlendi. 

Bu sabah açıklanan verilere göre Çin’de Ağustos ayına ilişkin imalat sektörü PMI verisi eşik 

düzeyinin üzerinde ancak beklentilerin bir miktar altında gerçekleşti. Çin’de 

makroekonomik verilerin beklentilerin altında kalması, ülkede iktisadi faaliyeti destekleyici 

yönde para politikası uygulamalarının genişletileceğine yönelik öngörüleri artırıyor. Bu 

çerçevede bu sabah Asya piyasalarında genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleniyor. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Temmuz ayında ihracat yıllık bazda %2,6‘lık artışla 

son dokuz ayın en zayıf performansını sergilerken, aynı dönemde ithalat %13,5 ile Ekim 

2009’dan bu yana en sert düşüşünü kaydetti. Böylece dış ticaret açığı Temmuz ayında 6,5 

milyar USD ile piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. İhracatın ithalatı karşılama oranı 

yıllık bazda 10,6 puan yükseliş kaydederek %67,5 ile son dört ayın en yüksek seviyesine 

çıktı. İhracat hacmindeki artışın ivme kaybetmesinde Irak’a gerçekleştirilen ihracatın 

düşmesi etkili olurken, ithalattaki düşüşte ise özellikle motorlu kara taşıtı ve altın 

ithalatındaki gerileme belirleyici oldu. (Dış Ticaret Dengesi Raporumuz) 

Cuma günü yurt içi piyasaların gündeminde yeni Kabine’nin açıklanması vardı. Özellikle 

ekonomi yönetiminde kimlerin yer alacağına yönelik beklentilerin Ağustos ayının ikinci 

yarısından itibaren şekillenmesiyle birlikte BİST-100 endeksinde artış eğilimi gözlenmişti. 

Kabine’nin beklentiler paralelinde oluştuğunun duyurulmasının ardından yoğunlaşan kâr 

satışlarının etkisiyle BİST-100 endeksi haftayı %0,65 düşüşle 80.313 puandan kapattı. TL 

ise Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kazanırken, döviz sepeti 2,50 düzeyine 

geriledi. Siyasi belirsizliğin azalmasına bağlı olarak 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi 7 baz puan gerileyerek %9,07 düzeyinde gerçekleşti. 

Bugün gerek yurt içinde gerekse Euro Alanı’nda açıklanacak olan imalat PMI verileri 

yatırımcılar tarafından yakından takip edilecek. Aynı zamanda son dönemde küresel 

piyasaların gündeminde yer alan Rusya-Ukrayna gerginliğine yönelik gelişmelerin de 

piyasalara yön vermesi bekleniyor. 

Euro Alanı’nda deflasyon endişesi… 

Yurt içinde dış ticaret açığındaki daralma devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.749 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.088 0,08

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 513 0,27

MSCI BRIC Ülkeleri 303 0,55

Dow Jones 17.098 0,11

S&P 500 2.003 0,33

Nasdaq 4.580 0,50

Bovespa 61.288 1,65

Euro Stoxx 50 3.173 0,26

Shanghai* 2.223 0,28

Nikkei* 15.472 0,31

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3172 0,03

USD/JPY 103,9 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 101,3 0,38

Altın (USD/ons) 1.287,9 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 305 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 218 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 176 5 bp

VIX 12,0 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.313 0,65

USD/TL 2,1580 0,15

Euro/TL 2,8425 0,17

Döviz Sepeti* 2,5002 0,16

Gösterge Tahvil Faizi %9,07 4 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Chicago PMI Ağustos 56 64,3 Almanya İmalat PMI, nihai Ağustos 52,0 52,0

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ağustos 80,1 82,5 Euro Alanı İmalat PMI, nihai Ağustos 50,8 50,8

Euro Alanı Enflasyon (öncü) Ağustos %0,3 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Temmuz -7,4 mlyr USD -6,5 mlyr USD Türkiye İmalat PMI Ağustos - 48,5
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Küresel Borsalar (MSCI)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(28.02.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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