
   

Euro Alanı’nın en büyük ekonomisi olan Almanya’da öncü göstergeler ekonomik 

aktivitenin yavaşlamaya devam ettiğine işaret ediyor. Dün açıklanan Ağustos ayı 

imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) 51,4 ile beklentilerin altında 

kalırken, son 11 ayın en yavaş büyümesi kaydedildi. Daha önce açıklanan ve iş 

dünyasının eğilimlerini ölçen Ifo endeksi de beklentilerin altında kalarak özel 

sektöre yönelik endişelerin artmasına neden olmuştu. Euro Alanı genelinde de PMI 

Ağustos ayında geriledi ve 50,7 düzeyinde gerçekleşti. Ukrayna gerginliğine bağlı 

olarak Rusya ile karşılıklı alınan yaptırım kararlarının Euro Alanı’nda yeni siparişlerde 

düşüşe neden olduğu görülüyor. Söz konusu gelişmeler Avrupa Merkez Bankası’nın 

(ECB) ekonomiye daha fazla teşvik sağlayacağı beklentisini artırırken EUR/USD 

paritesinin de gerilemesine neden oluyor. Bu sabah 1,31 civarında seyreden parite 

Eylül 2013’ten bu yana gördüğü en düşük düzeyden işlem görüyor. 

Türkiye İhracatçılar Meclisi (TİM) Başkanı Mehmet Büyükekşi Türkiye’nin toplam 

ihracatının Ağustos ayında başta AB kaynaklı talepteki artış olmak üzere, jeopolitik 

risklerin arttığı ülkelere yönelik ihracattaki düşüşün toparlanmaya başlamasının 

etkisiyle %5,2 artışla 11,1 milyar USD’ye yükseldiğin belirtti. Irak ile ticarette 

normalleşme sinyalleri alınmaya başlandığını ifade eden Büyükekşi, Ağustos ayında 

Irak'a ihracatın yıllık bazda %27 düşüşle 632 milyon USD olduğunu açıkladı. Temmuz 

ayında Irak'a yapılan ihracat %46,4 gerilemişti. 

Markit’in açıkladığı verilere göre, Türkiye’de imalat PMI endeksi Ağustos ayında 50,3 

ile eşik düzeyinin üzerine yükselerek sektörün iki ay süren daralmanın ardından 

tekrar büyümeye geçtiğine işaret etti. Endeksteki iyileşmede özellikle ihracat 

siparişlerindeki toparlanmanın etkili olduğu görüldü. Endeks Ağustos ayında eşik 

düzeyinin üzerine yükselmiş olsa da uzun dönemli ortalamasının (51) altında 

gerçekleşti. 

 BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 22 Ağustos itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yılsonuna göre %4,1 artarak 1.057 milyar TL seviyesine 

yükselirken toplam kredi hacmi de aynı dönemde %8,4 oranında genişleyerek 1.154 

milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Yıllık bazda ise mevduat artışı %14,7 ile Mayıs 

2013’ten bu yana en düşük düzeyinde gerçekleşirken, kredi artışı da %19,6 

düzeyine indi. 

ABD’de piyasaların tatil nedeniyle kapalı olduğu haftanın ilk işlem gününde            

BİST-100 endeksinde işlem hacmi düşük düzeyde kalırken, Cuma günkü kâr 

realizasyonlarının telafi edildiği görüldü. Endeks günü %0,64’lük yükselişle 80.825 

puandan tamamladı. TL, Dolar karşısında hafif değer kaybederken Euro karşısında 

EUR/USD paritesindeki gerilemeye bağlı olarak değer kazandı. 13 Temmuz 2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 3 baz puan gerileyerek günü %9,04 düzeyinden 

kapattı. 

Euro Alanı’nda ekonomik aktivitedeki ivme kaybı devam ediyor. 

TİM verilerine göre Irak’a ihracat Ağustos ayında bir miktar toparlandı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.748 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.091 0,25

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 510 0,56

MSCI BRIC Ülkeleri 303 0,01

Dow Jones 17.098 Kapalı

S&P 500 2.003 Kapalı

Nasdaq 4.580 Kapalı

Bovespa 61.141 0,24

Euro Stoxx 50 3.175 0,08

Shanghai* 2.243 0,31

Nikkei* 15.699 1,43

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3137 0,27

USD/JPY 104,2 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 101,4 0,13

Altın (USD/ons) 1.287,3 0,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 305 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 218 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 175 1 bp

VIX 12,0 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.825 0,64

USD/TL 2,1602 0,10

Euro/TL 2,8378 0,16

Döviz Sepeti* 2,4990 0,05

Gösterge Tahvil Faizi %9,04 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya İmalat PMI, nihai Ağustos 52,0 51,4 ABD ISM İmalat Endeksi Ağustos 56,9 57,1

Euro Alanı İmalat PMI, nihai Ağustos 50,8 50,7 ABD İmalat PMI Ağustos - 58

Yurt İçi Yurt İçi

Türkiye İmalat PMI Ağustos - 50,3 - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

Ş
u

b
.1

4

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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