
   

Dün, Rusya-Ukrayna krizinde ateşkes görüşmelerinin olumlu yönde sonlandırılacağına yönelik 

haberlerin çıkması küresel piyasalarda risk iştahını artırdı. Ancak sonrasında Rusya Devlet 

Başkanı Vladimir Putin’in basın sözcüsü Rusya ile Ukrayna’nın barışın sağlanması için atılacak 

adımlar üzerinde anlaştıklarını, Rusya’nın söz konusu çatışmalarda taraf olmaması nedeniyle 

ateşkes anlaşması yapılmadığını duyurdu. Ukrayna  Başbakanı Arnesiy Yatsenyuk’un ise 

Rusya’nın önerdiği barış planına güvenilemeyeceğini açıklaması dikkat çekti. Söz konusu 

gelişmelerin ardından küresel piyasalarda yatırımcıların genel olarak ihtiyatlı bir tavır sergilediği 

gözlendi. ABD borsaları yatay bir görünüm sergilerken, dün yayımlanan Bej Kitap’ta (Beige 

Book) Temmuz-Ağustos döneminde ekonominin ülke genelinde iyileşmeyi sürdürdüğü 

belirtildi. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Ağustos’ta TÜFE aylık bazda %0,09 ile beklentilerin 

üzerinde artış kaydetti. Aynı dönemde ÜFE ise %0,42 oranında yükselirken  yıllık bazda 

ÜFE’deki artış %9,88 oldu. Yaz aylarında genel olarak gerileyen aylık enflasyon oranlarının 

2014 yılında yükselmeye devam ettiği görüldü. Temmuz ayında yukarı yönlü bir seyir izleyen 

yıllık TÜFE artışı, Ağustos ayında da bu eğilimini sürdürerek %9,54 seviyesinde gerçekleşti. 

Böylece TÜFE’deki yıllık artış, TCMB’nin %6,7-%8,5’lik yıl sonu tahmin aralığının üzerindeki 

seyrini sürdürdü. Ağustos ayında giyim ve ayakkabı grubu başta olmak üzere mevsimsel ürün 

fiyatlarındaki gelişmelerin enflasyonu aşağı yönlü etkilediği görüldü. (Enflasyon Gelişmeleri 

raporumuz) 

TCMB dün yayımladığı geçtiğimiz hafta yapılan PPK toplantısına ilişkin toplantı özetinde, 2013 

yılının ortalarından itibaren gerçekleşen birikimli döviz kuru gelişmelerinin yıllık enflasyon 

üzerindeki olumsuz yansımalarının kademeli olarak azaldığını, Nisan ayında 3 puanı aşan söz 

konusu etkilerin Temmuz ayı itibarıyla 2,5 puan civarında olduğunu belirtti. Kurul, 2015 yılında 

enflasyonda bu kanaldan önemli bir düşüş alanı olduğunu vurgularken, döviz kuru 

hareketlerinin ikincil etkilerine ve kuraklığa bağlı olarak yükselen gıda fiyatlarına dikkat çekti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Fed’in parasal genişlemeyi sonlandırmasının 

ardından 2015 yılının ortasından itibaren faiz oranlarını artırmasının finansal piyasalardaki 

dalgalanmayı bir miktar artırabileceğini belirtirken, bu gelişmelerin küresel büyümeyi ve 

finansal piyasalardaki istikrarı belirgin ölçüde etkilemesini beklemediklerini açıkladı. Fitch, “baz” 

senaryosunda Fed’in faiz oranlarının kademeli olarak artırılarak 2017 sonunda %3,75’e 

yükseleceğini öngörürken, “şok” senaryosu çerçevesinde (Fed’in faiz oranlarını daha erken ve 

daha  fazla artırması)  dış finansman ihtiyacı ve siyasi kırılganlığı yüksek olan gelişmekte olan 

ülkelerin kredi notlarının daha duyarlı olduğunu açıkladı. Fitch Türkiye’nin de, Moğolistan, 

Lübnan, Macaristan, Jamaika, Ukrayna ve El Salvador ile birlikte bu listede olduğunu duyurdu. 

Dün küresel piyasalarda Ukrayna-Rusya gerginliğine yönelik endişelerin hafiflemesi, yurt içi 

piyasaları da olumlu yönde etkiledi. BİST-100 endeksi günü %0,72’lik yükselişle 81.292 

puandan kapatırken TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazandı. Döviz sepeti dün 2,50 düzeyinin 

altına geriledi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de azalan risk algısına bağlı 

olarak %9,04 düzeyine indi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Ancak, gerek yurt içi gerekse küresel 

piyasalarda ECB toplantısında çıkacak kararlar yakından takip edilecek. Bununla birlikte      

Rusya-Ukrayna gerginliğine yönelik gelişmelerin de piyasalara yön vermesi bekleniyor. Ayrıca, 

bugün ABD’de açıklanacak olan istihdam verileri Fed’in faiz artırımının zamanlamasına yönelik 

Rusya-Ukrayna sorununa yönelik  çelişkili açıklamalar... 

Yurt içinde enflasyon, TCMB’nin tahmin aralığının belirgin şekilde üzerinde seyrediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.752 0,27

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.101 1,31

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 514 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 310 2,19

Dow Jones 17.078 0,06

S&P 500 2.001 0,08

Nasdaq 4.573 0,56

Bovespa 61.837 0,10

Euro Stoxx 50 3.219 1,21

Shanghai* 2.279 0,41

Nikkei* 15.734 0,03

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3138 0,11

USD/JPY 104,9 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,9 0,70

Altın (USD/ons) 1.267,7 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,41 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 302 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 212 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 172 5 bp

VIX 12,4 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.292 0,72

USD/TL 2,1587 0,66

Euro/TL 2,8359 0,55

Döviz Sepeti* 2,4973 0,60

Gösterge Tahvil Faizi %9,04 15 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Fabrika Siparişleri Temmuz %11 %10,5 ECB Para Politikası Toplantısı Eylül - -

Euro Alanı Hizmetler PMI Ağustos 53,5 53,1 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25-30 Ağustos 300.000 298.000

Euro Alanı Perakende Satışlar Temmuz -%0,4 -%0,4 ABD ADP Özel İstihdam Verisi Ağustos 220.000 218.000

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Ağustos -%0,1 %0,09 - - - -

ÜFE (aylık) Ağustos - %0,42
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Küresel Borsalar (MSCI)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr
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eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü
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