
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) dün gerçekleştirdiği toplantısında ivme kaybeden Euro 

Alanı ekonomisini desteklemek adına yeni önlemler aldı. Bu çerçevede, politika faiz 

oranını 10 baz puan düşürerek %0,05 seviyesine indiren ECB, halihazırda ekside bulunan 

bankalara uygulanan mevduat faiz oranını da -%0,20’ye çekti. Negatif mevduat faizi 

bankaların ECB’de tuttukları mevduat için faiz ödeyeceği anlamına geliyor. Faiz 

oranlarındaki indirimlerin yanı sıra ECB Ekim ayında detaylarını açıklayacağı varlığa dayalı 

menkul kıymet alım programına başlayacağını duyurdu. Ekonomiye ilişkin tahminlerini de 

güncelleyen ECB, Euro Alanı ekonomisinin 2014’te %0,9 oranında büyümesinin tahmin 

edildiğini açıklarken, enflasyonun bu yıl %0,6 2015’te ise %1,1 ile ECB’nin %2’lik 

hedefinin oldukça altında gerçekleşmesini bekliyor.  

ECB başkanı Draghi toplantı sonrası yaptığı açıklamada, Ağustos ayında açıklanan 

ekonomik verilerin orta vadeli enflasyon görünümünün bozulduğuna ve ekonomideki 

toparlanmanın ivme kaybettiğine işaret ettiğini ifade ederken, Euro Alanı ekonomisine 

ilişkin risklerin aşağı yönlü olduğunu belirtti. Draghi enflasyonun uzunca bir süre çok 

düşük seviyelerde kalacağı uyarısında bulunurken, ECB’nin "alışılagelmedik araçları" 

kullanma konusunda görüş birliğinde olduğunu söyledi. Draghi ayrıca faizlerin düşük bir 

seviyede bulunduğunu ve bundan sonra faiz tarafında daha fazla indirimin mümkün 

olmadığına dikkat çekti. ECB’nin kararları sonrasında hızla gerileyen EUR/USD paritesi 

1,30 düzeyinin altında gerileyerek  Temmuz 2013’ten bu yana en düşük seviyesine  indi.  

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları  beklentilere yakın bir düzeyde gerçekleşirken, 

ADP özel sektör istihdam verisi öngörülerin altında kaldı. ABD borsaları bugün açıklanacak 

tarım dışı istihdam ve işsizlik oranı verileri öncesinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tutum 

sergilemesine bağlı olarak hafif düşüş kaydetti.  

TCMB enflasyon verilerinin ardından yayımladığı Fiyat Gelişmeleri raporunda Ağustos 

ayında yıllık tüketici enflasyonunun %9,54'e yükselmesinde gıda fiyatlarında süregelen 

olumsuz seyrin belirleyici olduğunu ifade etti. TCMB raporda gıda fiyat artışlarının dolaylı 

yansımalarının etkisiyle hizmet grubunda da enflasyonun ana eğiliminin yükselişini 

sürdürdüğünü belirtti.  

Reuters tarafından gerçekleştirilen ankete göre, yılın ikinci çeyreğinde Türkiye 

ekonomisinin AB'deki toparlanmanın zayıf olması ve yakın coğrafyadaki jeopolitik 

gelişmelerin ihracata bağlı üretimi azaltmasının etkisiyle ilk çeyreğe göre yavaşlayarak  

%2,65 olması bekleniyor. Büyümenin 2014 yılsonunda ise %3,3 ile %4 olan Orta Vadeli 

Program hedefinin altında gerçekleşeceği tahmin ediliyor. 

BİST-100 endeksi ECB'nin politika faizini düşürmesi ve varlığa dayalı menkul kıymet 

alımına başlayacağını açıklamasının ardından küresel piyasalarda artan risk iştahına 

paralel %1,15 yükselerek günü 82.226 puandan kapattı. TL Dolar karşısında değişim 

kaydetmezken, EUR/USD paritesindeki düşüş paralelinde Euro karşısında değer kazandı. 

13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi yatay seyretti ve günü %9,04 

düzeyinden tamamladı. 

ECB faiz indirdi, varlığa dayalı menkul kıymet alımına başlayacağını duyurdu. 

EUR/USD paritesi 1,30’un altına geriledi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.749 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.100 0,07

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 515 0,65

MSCI BRIC Ülkeleri 309 0,44

Dow Jones 17.070 0,05

S&P 500 1.998 0,15

Nasdaq 4.562 0,22

Bovespa 60.800 1,68

Euro Stoxx 50 3.277 1,81

Shanghai* 2.315 0,33

Nikkei* 15.700 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2967 1,30

USD/JPY 105,1 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 101,2 0,31

Altın (USD/ons) 1.269,5 0,14

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,45 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 297 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 201 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 169 4 bp

VIX 12,6 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.226 1,15

USD/TL 2,1587 0,00

Euro/TL 2,7990 1,30

Döviz Sepeti* 2,4788 0,74

Gösterge Tahvil Faizi %9,04 0 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ECB Para Politikası Toplantısı Eylül - - ABD Tarım Dışı İstihdam Ağustos  225.000 209.000

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25-30 Ağustos 300.000 302.000 ABD İşsizlik Oranı Ağustos %6,1 %6,2

ABD ADP Özel İstihdam Verisi Ağustos 220.000 204.000 Euro Alanı GSYH, revizyon 2. Çeyrek %0,0 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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