
   

Cuma günü açıklanan verilere göre ABD’de Ağustos ayına ilişkin tarım dışı istihdam artışı 

beklentilerin altında gerçekleşti. Aynı dönemde işsizlik oranı ise %6,1 seviyesine geriledi. 

ABD borsaları olumsuz tarım dışı istihdam verisinin ardından Fed’in faiz artırımı için aceleci 

davranmayacağı beklentilerinin güçlenmesiyle yükseliş kaydetti. 

ABD’de bazı Fed yetkililerinin son günlerde yaptıkları açıklamalar da gündemde etkili 

oluyor. Tahminlerin altında kalan tarım dışı istihdam verisinin ardından konuşan Boston 

Fed Başkanı Eric Rosengren istihdam piyasasında hala durgunluk gözlenirken Fed’in 

parasal genişleme politikalarına son vermesinin ya da faiz artırımı konusunda  kesin bir 

tarih belirtilmesinin riskli olacağını ifade etti. Diğer taraftan, Philadelphia Fed Başkanı 

Charles Plosser verilere bağlı olarak şekillenen bir para politikası duruşu söz konusuyken 

ekonomideki toparlanmaya rağmen uygun zamanda faiz artırım sürecine başlamamanın 

doğru olmayacağını belirtti.   

Cuma günü ABD istihdam verileri öncesinde gün içinde Temmuz 2013’ten bu yana en 

yüksek seviyesine ulaşan Dolar’ın diğer gelişmiş para birimleri karşısındaki değerini 

gösteren DXY endeksi geçtiğimiz haftayı %1’in üzerinde artışla tamamladı. Endeksteki 

yükseliş Dolar’daki değer kazancına işaret ediyor. Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) son 

dönemde açıkladığı genişleyici yöndeki yeni para politikası kararları bu gelişmede 

belirleyici olurken, 18 Eylül’deki referandum öncesinde yayımlanan anket sonuçlarının 

İskoçya’da çoğunluğun İngiltere’den ayrılma yönünde oy kullanacağına işaret etmesi de bu 

sabah DXY endeksinin yükseliş trendini sürdürmesinde etkili oluyor. Nitekim, bu sabah 

GBP/USD Kasım 2013’ten bu yana en düşük seviyesinde seyrediyor.  

Bu sabah Çin’de açıklanan verilere göre Ağustos ayında dış ticaret fazlası rekor yüksek 

seviyede gerçekleşti. İthalat hacminin yıllık bazda sürpriz bir şekilde gerilemesi iç talepteki 

yavaşlamaya dikkat çekerken, ihracat hacminin beklentilerin üzerinde artması olumlu bir 

gelişme olarak değerlendirildi. 

Bu sabah Japonya’da açıklanan verilere göre ikinci çeyrek için daha önce %6,8 olarak 

açıklanan daralma %7,1’e revize edildi. Nikkei endeksi ise olumsuz GSYH verisine rağmen 

bu sabah  105 seviyesinin üzerinde seyreden USD/JPY paritesi ile yükseliyor.  

Haftanın son işlem gününde genel olarak aşağı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksi 

kapanışa doğru ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam verisinin Fed’in beklenenden daha 

erken faiz artışına gitmeyeceği yönündeki beklentileri güçlendirmesiyle kayıplarının bir 

kısmını telafi etti ve %0,04’lük düşüşle 82.193 puandan kapandı. TL, kapanışta Dolar ve 

Euro karşısında önemli bir değişim göstermedi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi 17 baz puan düşerek %8,87 ile 1 Ağustos’tan bu yana en düşük düzeyinden  

günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Temmuz ayına ilişkin sanayi üretimi verisi bekleniyor. Sanayi üretimi 

Haziran ayında takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık bazda %1,4 artmış ve büyüme 

tahminlerinin aşağı yönlü revize edilmesine yol açmıştı. Yurt dışında ise bugün önemli bir 

veri açıklaması bulunmuyor. 

ABD’de Ağustos ayına ilişkin tarım dışı istihdam artışı beklentilerin altında... 

Çin’de dış ticaret fazlası Ağustos ayında rekor düzeyde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.751 0,12

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.097 0,31

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 513 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 308 0,18

Dow Jones 17.137 0,40

S&P 500 2.008 0,50

Nasdaq 4.583 0,45

Bovespa 60.682 0,19

Euro Stoxx 50 3.275 0,06

Shanghai* 2.326 Kapalı

Nikkei* 15.674 0,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2959 0,06

USD/JPY 104,9 0,22

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 99,7 1,48

Altın (USD/ons) 1.266,7 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,46 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 297 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 203 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 169 0 bp

VIX 12,1 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.193 0,04

USD/TL 2,1591 0,02

Euro/TL 2,7978 0,04

Döviz Sepeti* 2,4784 0,02

Gösterge Tahvil Faizi %8,87 17 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Ağustos  225.000 142.000 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Ağustos %6,1 %6,1

Euro Alanı GSYH, revizyon 2. Çeyrek %0,0 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Temmuz -%3,95 %1,4

Veri GündemiCuma Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

8 Eylül 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(05.03.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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