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Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim  Appyde Agustos ayina iliskin tarim disi istindam artisi beklentilerin altinda...
MSCI binya Borsalan 1751 o1z Cin‘de dis ticaret fazlasi Agustos ayinda rekor diizeyde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.097 031 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 513 002 4 Cuma gilini aciklanan verilere gore ABD'de Agustos ayina iliskin tarim disi istihdam artisi
MSCI BRIC Ulkeleri 208 018 & beklentilerin altinda gerceklesti. Ayni donemde issizlik orani ise %6,1 seviyesine geriledi.
ABD borsalari olumsuz tarim disi istihdam verisinin ardindan Fed'in faiz artinmi icin aceleci
DowJones 17137 040 4t davranmayacadi beklentilerinin gliclenmesiyle yiikselis kaydetti.
S&P 500 2008 050 4 o -
ABD'de bazi Fed yetkililerinin son glinlerde yaptiklarn aciklamalar da glindemde etkili
Nasdaq 4283 045 4 oluyor. Tahminlerin altinda kalan tarim disi istihdam verisinin ardindan konusan Boston
Bovespa 60682 019 & Feq Baskani Eric Rosengren istihdam piyasasinda hala durgunluk gézlenirken Fed'in
Euro Stoxx 50 3275 0,06 {} parasal genisleme politikalarina son vermesinin ya da faiz artinmi konusunda kesin bir
Shanghai* 2326  Kapal = tarih belirtilmesinin riskli olacagini ifade etti. Diger taraftan, Philadelphia Fed Baskani
Nikkei* 15674 004 4 Charles Plosser verilere bagli olarak sekillenen bir para politikasi durusu séz konusuyken
(%) TS108:30 verileridir, ekonomideki toparlanmaya ragmen uygun zamanda faiz artinm stirecine baslamamanin
Pariteler Kapanis dogru olmayacadini belirtti.
EUR/USD 1,2959 0,06 4} Cuma giini ABD istihdam verileri dncesinde giin icinde Temmuz 2013'ten bu yana en
USD/JPY 104.9 022 yliksek seviyesine ulasan Dolar'in diger gelismis para birimleri karsisindaki degerini
gosteren DXY endeksi gectigimiz haftayl %1'in lizerinde artisla tamamladi. Endeksteki
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim yiikselis Dolar'daki deder kazancina isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) son
Brent Turdi Petrol (USD/varil) 997 148 dpnemde acikladigi genisleyici yondeki yeni para politikasi kararlar bu gelismede
Altin (USD/ons) 1.266,7 0.22 4} belirleyici olurken, 18 Eylul'deki referandum 6ncesinde yayimlanan anket sonuclarinin
. . . __ . lskocya'da cogunlugun ingiltere’den ayrilma ydniinde oy kullanacadina isaret etmesi de bu
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim A el . . o
sabah DXY endeksinin yiikselis trendini stirdiirmesinde etkili oluyor. Nitekim, bu sabah
ABD Hazine Tahvilleri™ %246 Lop 4 GBP/USD Kasim 2013'ten bu yana en diisiik seviyesinde seyrediyor.
EMBI(+) (baz puan) 297 Obp = ) 3 . . . .
Bu sabah Cin'de aciklanan verilere gére Adustos ayinda dis ticaret fazlasi rekor ylksek
EMBI-TR (baz puan) 203 2bp fp seviyede gerceklesti. ithalat hacminin yillik bazda siirpriz bir sekilde gerilemesi ic talepteki
CDS-TR (S yil) 169 0bp 4l yavaslamaya dikkat cekerken, ihracat hacminin beklentilerin iizerinde artmasi olumlu bir
VIX 12,1 06p 4} gelisme olarak degerlendirildi.
) my'_”'k Bu sabah Japonya'da aciklanan verilere gore ikinci ceyrek icin daha once %6,8 olarak
Yurtl¢i Piyasalar Kapanis %Degisim aciklanan daralma %7,1'e revize edildi. Nikkei endeksi ise olumsuz GSYH verisine ragmen
BIST-100 82193 0044 pysabah 105 seviyesinin Gizerinde seyreden USD/JPY paritesi le yiikseliyor.
USD/TL 21591 002 4 Haftanin son islem giiniinde genel olarak asagi yonlii bir seyir izleyen BIST-100 endeksi
Euro/TL 27978 004 4 kapanisa dogru ABD'de aciklanan tarim disi istihdam verisinin Fedin beklenenden daha
Déviz Sepeti* 24784 0,02 {F erken faiz artisina gitmeyecedi yéniindeki beklentileri giiclendirmesiyle kayiplarinin bir
Gosterge Tahvil Faizi %8,87 17bp 4 kismini telafi etti ve %0,04'llik distisle 82.193 puandan kapandi. TL, kapanista Dolar ve
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Euro karsisinda 6nemli bir dedisim gdstermedi. 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge tahvilin
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 bilesik faizi 17 baz puan diiserek %8,87 ile 1 Agustos'tan bu yana en diisiik diizeyinden
Biiyiime (%) 40 30-35  gunitamamlad.
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55 Bugtin yurt icinde Temmuz ayina iliskin sanayi tretimi verisi bekleniyor. Sanayi tretimi
Enflasyon (%) 7.4 85 Haziran ayinda takvim etkisinden arindirnilmis olarak yillik bazda %1,4 artmis ve bliylime
DIBS Faiz* (%) 77 110 tahminlerinin asagi yonli revize edilmesine yol acmisti. Yurt disinda ise buglin dnemli bir
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz veri aglklamaS| bUIunmUyor'
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Disi istihdam Adustos 225.000 142.000 - - -
ABDssizlik Orani Adustos %6.,1 %6,1
Euro Alani GSYH, revizyon 2. Ceyrek %0,0 %0,0
Yurtlci Yurtlci
- - - - Sanayi Uretimi Temmuz -%3,95 %1,4
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Midiiri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Kivilcim Eraydin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr kivilcim.eraydin@isbank.com.tr
Bora Cevik - Uzman Eren Demir - Uzman Yrd.
bora.cevik@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd. Gamze Can - Uzman Yrd.
kemal.gundogdu@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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