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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim yirase| piyasalarda sakin bir veri giindemi izleniyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.744 0,36 .. S e . .
Y 4 Yurticinde sanayi tiretimi takvim etkilerinden arindiriimis olarak %3,6 artt.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.095 017 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 513 011 44 Dun, kiresel piyasalarda sakin bir giindem izlendi. ABD'de borsa endekslerinin
MSCI BRIC Ulkeleri 307 044 J seyrinde San Francisco Fed tarafindan yapilan arastirma sonuclarinin piyasalar
Dow Jones 17111 015 & lizerinde etkili oldugu goriildii. S6z konusu calismaya gore piyasalar, Fed'in faiz
<P 500 5002 03 § artinmlarini ne zaman ve ne dlclide gerceklestirecegini tahmin etmekte zorlaniyor.
' ' Ayrica, calisma sonuglar yatinmcilarin Fed'in faizleri daha uzun sire diislik tutup
Nasda 4592 0,20 . . . x .
aha yavas artirmasini beklediklerine isaret ediyor. Bu cercevede diin borsa
!  gan rt beklediki t ediyor. B de diin b
Bovespa 59193 2458 pdekslerinin genel olarak asagi yonlii bir seyir izledigi gézlendi.
Euro Stoxx 50 3.268 024 4} L ) , L )
Japonya'da ise piyasalarin zayif Yen'den destek buldugu gozleniyor. USD/JPY kuru
Shanghai* 2.327 0,04 , o . \ i . , .

g T+ 2008'den bu yana en yiiksek seviyesine yaklasirken, Nikkei endeksi bu sabah kiiresel
N'kke.' 15768 040 4t piyasalarin genelinden pozitif yonde ayrisiyor. Cin'de ise iktisadi faaliyete ydnelik
(*) TSI 08:30 verileridir. . . _ . q . A o L e

endiselerin yatinmcilarin intiyath bir tavir sergilemesinde etkili oldugu gordliyor.
Paritel disel yat | htiyath bir t qil de etkili oldugu goriiliy
ariteler Kapanis
EUR/USD 12949 0,08 J TUIK tarafindan diin aciklanan verilere gére Temmuz ayinda sanayi Gretimi,
USD/JPY 1054 048 4} gectigimiz yilin ayni ayina gére %4,66 oraninda geriledi. Ancak, bu diisiiste Temmuz
ayinda isglinii sayisinin Ramazan Bayrami tatiline bagli olarak gectigimiz yila kiyasla
Emtia Fiyatlarn Kapanis %Dedisim 4ah3 37 olmasi etkili oldu. Nitekim, takvim etkilerinden anindinlmis olarak
Brent Ttirti Petrol (USD/varil) 98,6 1124 incelendiginde sanayi tretimi yilllk bazda %3,6 oraninda artis kaydetti. Ayrica,
Altin (USD/ons) 12541 0,99 {} mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iiretim verisi de aylik bazda %1,8
Risk Géstergeleri Kapams  Degisim oraninda yukseldi. Yilhn ikinci ceyredinde iktisadi faaliyette ivme kaybina isaret eden
Y TI——— 0/248; 2bp 4 sanayi uretim verisinin, Temmuz ayinda yeniden ivme kazanmasi ekonomik
oc,
EMBICH) (b ) 203 5bp 4 aktivitede 2014 yihinin Gglincli ceyredinde tedrici bir toparlanma kaydedildigine

+ dz puan p " . e . .

yonelik gorisleri destekliyor.
EMBI-TR (baz puan) 204 1bp 4}
DS-TR Byl 169 0 4 Petrol arzina yonelik endiselerin giderek hafiflemesiyle son donemde genel olarak
Uix 127 0sp g asadl yonll bir seyir izleyen Brent tlirli ham petroliin varil fiyati diin 100 USD
IOy diizeyinin altindaki seyrini sirdiirdd. Fed'in genisleyici yondeki para politikasini

yilli
YurticiPiyasalar Kapams %Degisim tedrici olarak sonlandiracagina yonelik beklentiler altin fiyatlar Gizerinde asagi yonli
BT 10'0 8220(') 00 4 baski yaratmaya devam ediyor. Bu cercevede altin fiyatlar diin 1.254 USD/ons
USD/TL 1652 0'28 N dizeyine geriledi.
Eura/TL 8036 021 4 Din, yurt icinde yatinmalann kararlarini sekillendirecek belirgin bir giindem
Déviz Sepeti* > 4844 024 maddesinin olmamasi kiiresel piyasalarda oldugu gibi yurt icinde de piyasalarin diistik
ViZz | / /

islem hacimli bir glin gecirmesine neden oldu. Bu cercevede yon bulmakta zorlanan
Gésterge Tahvil Faizi %8,90 3bp 4 . o . . .
(*)0,5*USD+0,5*EUR BIST-100 endeksi diin 82.200 puan ile ginit yatay kapatti. TL ise Dolar ve Euro
Tahminlerimiz 2013(6) 2014 karsisinda bir miktar deder kaybederken, ddviz sepeti 2,48 dilizeyine yiikseldi. 13
Biyime (%) "0 50930 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise diin %8,90 seviyesinde
tyime (% X ,0-3,! i

gerceklesti.
Cari Acik/GSYH (%) 79 55
Enflasyon (%) 24 85 Bugtin de piyasalarda sakin bir veri glindemi izlenecek. Ancak, son donemde kiiresel
DIBS Faiz* (%) 25 110 piyasalarin glindeminde yer alan Rusya-Ukrayna gerginligine yonelik gelismelerin

1z (] ’ /
7y Thaleierde olusan s oraiama biesi faz yani sira Orta Dodu'dan gelecek yeni haberlerin de gerek emtia piyasalar gerekse
(G) Gerceklesme finansal piyasalar tizerinde etkili olmasi bekleniyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ingiltere Sanayi Uretimi Temmuz %0,3

Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Temmuz -%3,95 -%4,66
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent Tiirti Ham Petrol (USD/Varil)
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USD/GOU Para Birimleri
1 (07.03.14=100)
Giney Afrika Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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