
   

Dün, küresel piyasalarda sakin bir gündem izlendi. ABD’de borsa endekslerinin 

seyrinde San Francisco Fed tarafından yapılan araştırma sonuçlarının piyasalar 

üzerinde etkili olduğu görüldü. Söz konusu çalışmaya göre piyasalar, Fed’in faiz 

artırımlarını ne zaman ve ne ölçüde gerçekleştireceğini tahmin etmekte zorlanıyor. 

Ayrıca, çalışma sonuçları yatırımcıların Fed’in faizleri daha uzun süre düşük tutup 

daha yavaş artırmasını beklediklerine işaret ediyor. Bu çerçevede dün borsa 

endekslerinin genel olarak aşağı yönlü bir seyir izlediği gözlendi.  

Japonya’da ise piyasaların zayıf Yen’den destek bulduğu gözleniyor. USD/JPY kuru 

2008’den bu yana en yüksek seviyesine yaklaşırken, Nikkei endeksi bu sabah küresel 

piyasaların genelinden pozitif yönde ayrışıyor. Çin’de ise iktisadi faaliyete yönelik 

endişelerin yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesinde etkili olduğu görülüyor.  

 TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre Temmuz ayında sanayi üretimi, 

geçtiğimiz yılın aynı ayına göre %4,66 oranında geriledi. Ancak, bu düşüşte Temmuz 

ayında işgünü sayısının Ramazan Bayramı tatiline bağlı olarak geçtiğimiz yıla kıyasla 

daha az olması etkili oldu. Nitekim, takvim etkilerinden arındırılmış olarak 

incelendiğinde sanayi üretimi yıllık bazda %3,6 oranında artış kaydetti. Ayrıca, 

mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim verisi de aylık bazda %1,8 

oranında yükseldi. Yılın ikinci çeyreğinde iktisadi faaliyette ivme kaybına işaret eden 

sanayi üretim verisinin, Temmuz ayında yeniden ivme kazanması ekonomik 

aktivitede 2014 yılının üçüncü çeyreğinde tedrici bir toparlanma kaydedildiğine 

yönelik görüşleri destekliyor. 

Petrol arzına yönelik endişelerin giderek hafiflemesiyle son dönemde genel olarak 

aşağı yönlü bir seyir izleyen Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün 100 USD 

düzeyinin altındaki seyrini sürdürdü. Fed’in genişleyici yöndeki para politikasını 

tedrici olarak sonlandıracağına yönelik beklentiler altın fiyatları üzerinde aşağı yönlü 

baskı yaratmaya devam ediyor. Bu çerçevede altın fiyatları dün 1.254 USD/ons 

düzeyine geriledi. 

Dün, yurt içinde yatırımcıların kararlarını şekillendirecek belirgin bir gündem 

maddesinin olmaması küresel piyasalarda olduğu gibi yurt içinde de piyasaların düşük 

işlem hacimli bir gün geçirmesine neden oldu. Bu çerçevede yön bulmakta zorlanan 

BİST-100 endeksi dün 82.200 puan ile günü yatay kapattı. TL ise Dolar ve Euro 

karşısında bir miktar değer kaybederken, döviz sepeti 2,48 düzeyine yükseldi. 13 

Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün %8,90 seviyesinde 

gerçekleşti. 

Bugün de piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek. Ancak, son dönemde küresel 

piyasaların gündeminde yer alan Rusya-Ukrayna gerginliğine yönelik gelişmelerin 

yanı sıra Orta Doğu’dan gelecek yeni haberlerin de gerek emtia piyasaları gerekse 

finansal piyasalar üzerinde etkili olması bekleniyor. 

Küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izleniyor. 

Yurt içinde sanayi üretimi takvim etkilerinden arındırılmış olarak %3,6 arttı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.744 0,36

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.095 0,17

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 513 0,11

MSCI BRIC Ülkeleri 307 0,44

Dow Jones 17.111 0,15

S&P 500 2.002 0,31

Nasdaq 4.592 0,20

Bovespa 59.193 2,45

Euro Stoxx 50 3.268 0,24

Shanghai* 2.327 0,04

Nikkei* 15.768 0,40

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2949 0,08

USD/JPY 105,4 0,48

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 98,6 1,12

Altın (USD/ons) 1.254,1 0,99

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,48 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 303 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 204 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 169 0 bp

VIX 12,7 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.200 0,01

USD/TL 2,1652 0,28

Euro/TL 2,8036 0,21

Döviz Sepeti* 2,4844 0,24

Gösterge Tahvil Faizi %8,90 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere Sanayi Üretimi Temmuz - %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Temmuz -%3,95 -%4,66 - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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