
   

Hafta başından bu yana genel olarak aşağı yönlü bir seyir izleyen ABD borsaları dün, teknoloji 

hisselerine yönelik talebin artmasının yanı sıra düşük seviyeden gelen tepki alımlarının da 

desteğiyle bir miktar yükseldi. Bu sabah Asya piyasalarında ise dalgalı bir seyir izleniyor. 

18 Eylül’de gerçekleştirilecek olan ve İskoçya’nın bağımsızlığının oylanacağı referandumda, 

İskoçya’nın bağımsızlığına yönelik bir sonuç çıkacağı beklentisi Sterlin’in diğer önde gelen para 

birimleri karşısında değer kaybetmesine neden oluyor. Bu çerçevede Sterlin dün, Dolar 

karşısında son 10 ayın, Euro karşısında da son 3 ayın en düşük seviyesine geriledi.  

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre Türkiye ekonomisi 2014 yılının ikinci çeyreğinde 

yıllık bazda %2,1 ile beklentilerin altında bir büyüme kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden 

arındırılmış GSYH ise çeyreklik bazda %0,5 oranında daralarak son 21 çeyreğin en zayıf 

performansına işaret etti. Öte yandan, daha önce %4,3 olarak açıklanan 2014 yılı ilk çeyrek 

GSYH artışı %4,7’ye ve %4 olarak açıklanan 2013 yılı büyüme oranı da %4,1’e revize edildi. 

2014 yılının ilk yarısında ise büyüme oranı yıllık bazda %3,3 düzeyinde gerçekleşti. Açıklanan 

verilere göre yurt içi tüketim harcamalarındaki ivme kaybı ikinci çeyrekte de devam ederken, 

yatırım harcamalarındaki sert düşüş dikkat çekti. Büyümeye en yüksek katkı ise net ihracattan 

geldi. (Ekonomik Büyüme raporumuz) 

Büyüme verisinin açıklanmasının ardından Maliye Bakanı Mehmet Şimşek ve Ekonomi Bakanı 

Nihat Zeybekçi beklentilerin altında kalan büyümeye ilişkin açıklamalarda bulundu.  Şimşek, 

parasal sıkılaşma, makroihtiyati tedbirler, jeopolitik gerginlikler ile AB ekonomilerindeki zayıf 

performansın etkisiyle yurt içinde ekonominin ivme kaybettiğini belirtirken, bu gelişmelerin yıl 

sonunda büyümenin OVP'de öngörülen %4 düzeyinin altında kalması riskini artırdığına dikkat 

çekti. Zeybekçi ise TCMB’nin faizleri yeteri kadar düşürmemesi nedeniyle iç talebin büyümeyi 

sınırlandırıcı yönde etkilediğini ifade etti. 

Hafta başından bu yana gelişmekte olan ülkelere yönelik risk algısının yükselmesiyle BİST-100 

endeksinde satış baskısının arttığı gözleniyor. Bu çerçevede dün de aşağı yönlü bir seyir 

izleyen endeks, öngörülerin altında kalan büyüme verisinin, TCMB üzerinde faiz indirimlerini 

sürdürmesi yönünde baskı yaratacağına yönelik beklentileri desteklemesiyle kapanışa doğru 

bir miktar toparlandı ve günü %0,66 düşüşle 79.551 puandan kapattı. TL, Euro ve Dolar 

karşısında yatay bir seyir izledi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı da 

önceki güne göre değişim göstermedi ve %9,05 düzeyinden günü kapattı.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, bu sabah gerçekleştirilen toplantıda Türkiye 

ekonomisinde yeniden dengelenme sürecinde zorluklar yaşandığını belirtirken, kredi 

artışındaki yavaşlamanın hız kestiğini vurguladı. Fitch, bu gelişmenin cari açıktaki iyileşmeyi 

olumsuz yönde etkileyebileceğine dikkat çekerken 2014 yılında cari açık/GSYH oranının %6,2 

düzeyinde gerçekleşmesini beklediklerini açıkladı. Fitch, ikinci çeyrek büyüme verisinin 

beklentilerin altında gerçekleşmesinin ardından TCMB üzerindeki siyasi baskının bir miktar 

daha artabileceğine dikkat çekti. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan ödemeler dengesi verileri yakından takip edilecek. Son 

dönemde dış ticaret açığında kaydedilen iyileşme paralelinde cari açıktaki daralmanın devam 

etmesi bekleniyor. Küresel piyasalarda ise ABD’de açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları bekleniyor.  

 

Türkiye ekonomisi ikinci çeyrekte yıllık bazda %2,1 ile beklentilerin altında büyüdü. 

Fitch, ekonomide yeniden dengelenme sürecinde zorluklar yaşandığını belirtti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.736 0,15

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.075 1,13

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 505 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 299 1,84

Dow Jones 17.069 0,32

S&P 500 1.996 0,36

Nasdaq 4.587 0,75

Bovespa 58.199 0,81

Euro Stoxx 50 3.244 0,04

Shanghai* 2.314 0,17

Nikkei* 15.902 0,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2917 0,02

USD/JPY 106,7 0,43

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 96,5 2,13

Altın (USD/ons) 1.248,8 0,56

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 305 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 209 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 0 bp

VIX 12,9 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.551 0,66

USD/TL 2,1945 0,04

Euro/TL 2,8345 0,06

Döviz Sepeti* 2,5145 0,05

Gösterge Tahvil Faizi %9,05 0 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 1-6 Eylül 300.000 302.000

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH 2. Çeyrek %2,65 %2,1 Cari Denge Temmuz -2,5 milyr USD -4,09 milyr USD
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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