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Diinya Borsalari Kapanis  %Degisim 15 5y)ik cari acik 48,5 milyar USD ile Ocak 2011'den bu yana en diisiik seviyede...
MSCIDinya Borsalan 1737 0074 pisT.100 endeksi 79.000 seviyesinin altina geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.069 054 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 500 043 Din ABD'de aciklanan verilere gore gectigimiz haftaya iliskin issizlik maasi basvurulari
. ) beklentilerin bir miktar lizerinde gerceklesti. Fed'in gelecek haftaki toplantisi dncesinde
MSCI BRIC Ulkeleri 298 0234} o : .
yatinmcilarin temkinli hareket etmesine ve Carsamba giinti ABD Baskani Barack Obama'nin
Dow Jones 17.049 0124k oo N, y S L "
Irak ve Suriye’de Islam Devleti drglitiine karsi miicadele edilecegdini belirtmesinin jeopolitik
S&P 500 1997 009 4t tansiyonu yiikseltmesine bagl olarak giine ekside baslayan ABD borsalari dalgali bir seyir
Nasdag 4592 012 4} izledi. Amerikan ham petroliiniin (WTI) son dénemde izledigi gerileme egiliminin ardindan
Bovespa £g8.337 0.24 4 diin yiikselise gecmesi ise 6zellikle S&P 500 endeksinin artida seyretmesinde etkili oldu.
Euro Stoxx 50 3238 020 {} Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda bu sabah yaptigi konusmada %2 olan
Shanghai* 2318 029 4 enflasyon hedefine ulasilacadi yoniinde gliven verirken, ek parasal genisleme onlemlerine
5 i . o "
Nikkei* 15942 021 4 mevcut ‘kc.)slullalr.da.ll ge"rek duyulm.a.dlglnl bellrttl.. IKuro'(.:ia.,l ikinci ceyrekte /07,:!. dafalan l{lk‘e
) TST08:30 verileridr. ekonom‘|5|‘n|‘n ‘uguncu ge‘yrek itibarlyla pozitif buyum‘e oranlarina geri .donme5|.n!n
Pariteler Kapanis beklendigini, istihdam piyasasindaki iyilesmenin ve sirket karliliklarindaki yiikselisin
ekonomiyi destekleyen olumlu gelismeler arasinda yer aldigini dile getirdi.
EUR/USD 1,2941 019 ‘Q
usb/JpY 106,8 014 4 Yurt icinde Temmuz ayinda cari acik 2,6 milyar USD |Ie. beklentiler paralelinde aciklandi
(Temmuz 2013: 6,3 milyar USD). Yilin ilk yedi ayinda cari acik yillik bazda %38,3 oraninda
Emtia Fiyatlar Kapanmis %oDedisim daralirken, 12 aylk kiimiilatif cari acik da Temmuz ayinda 48,5 milyar USD'ye gerileyerek
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 96,3 019 4} Ocak 2011'den bu yana en disiik seviyede gerceklesti. Bu gelismede, artan ihracata bagh
Altin (USD/ons) 12389 079 olarak daralan dis ticaret acigi basta olmak (izere hizmetler dengesinde kaydedilen olumlu
performans etkili oldu. (Odemeler Dengesi raporumuz)
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim : . L .
TCMB tarafindan aciklanan verilere gore yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki devlet
ABD Hazine Tahvilleri* %254 . R o e . .
azne fanviten 025 0bp = ic borclanma senedi (DIBS) portfoyii 5 Eyliil haftasinda net 376 milyon USD daraldi. Bu
EMBI(+) (baz puan) 304 1bp k- donemde, yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyi ise net 145
EMBI-TR (baz puan) 208 1bp 4} milyon USD genisledi. Agustos ayinda Temmuz sonuna kiyasla yurt disinda yerlesik kisilerin
CDS-TR (5 yil) 176 1bp 4 milkiyetindeki DIiBS portféyiinden 865 milyon USD, hisse senedi portféyiinden de 103
VIX 128 o1p milyon USD tutarinda c¢ikis gerceklesmisti.
(*) 10 yillik Erdem Basci diin katildigi konferansta para politikasina iliskin aciklamalarda bulundu.
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim Zorunlu karsiliklara faiz ddenmesi Uzerine calismalar yaptiklarini hatirlatan Bascl,
BIST-100 78.966 0,73 4} ¢alismalarin sonuclarinin Kasim ayinda netlesebilecedini belirtti. icinde bulunulan dénemde
USD/TL 21989 020 4t sert bir faiz indirimine gidilmesinin uygun olmayacaginin altini cizen Basci, hizh faiz
indirimlerinin dovize olan talebi artirarak enflasyon riskini arttiracagini ifade etti.
Euro/TL 28456 039 4
Déviz Sepeti* 25022 031 4 Fed'in beklenenden erken faiz artirabilecedi yontindeki endiselerle BIST-100 endeksi diin
%0,73 dislsle 78.966 puandan kapandi. Diin Fitch'in Tirkiye ekonomisine iliskin yaptigi
Gost Tahvil Faizi %8.,99 6b o . . - s e
OZ ergeS ao\” 2 i r ¥ dederlendirmeler de yakindan takip edildi. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin bilesik
(*) 0,5*USD+0,5*EUR . . o . i "
Tahminlerimi faiz orani ise 6 baz puanlk disiisle %8,99 diizeyinden giinii tamamladi. Din TL, Euro ve
anminierimiz 2013(G 2014 o iy . \ \ .
© Dolar karsisinda deger kaybederken, ddviz sepeti kapanista 2,52 seviyesinde gerceklesti.
Biyume (%) 40 3035 Bu sabah USD/TL 2,21 seviyelerinde hafif yukari yénlii seyrediyor.
Cari Acik/GSYH (% 79 55 e \ , . R
anae (%) Bugin kiiresel piyasalarda ABD'de aciklanacak olan Agustos ayina iliskin perakende satislar
Enflasyon (%) 74 85 verisi ve Eyliil ayina iliskin Michigan tiiketici giiveni endeksi verileri izlenecek. Ulkede
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 tliketici gliveninin Agustos ayina gore bir miktar ylkselis kaydetmesi bekleniyor. Euro
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Alanr'nda ise Temmuz ayi sanayi lretimi verisi 6ne cikiyor. S6z konusu veride Haziran ayinda
(G) Gercekdesme daralma gozlenmisti.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 1-6 Eyll 300.000 315.000 ABDPerakende Satislar Adustos %0.6 %0.0
Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (6ncii) Eylil 83,3 82,5
Euro Alani Sanayi Uretimi Temmuz %0,5 -%0,3
Yurtici Yurtici
Cari Denge Temmuz -2,5mlyrUSD -2,6mlyrUsD - - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi¥ ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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