
   

Dün ABD’de açıklanan verilere göre geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvuruları 

beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti. Fed’in gelecek haftaki toplantısı öncesinde 

yatırımcıların temkinli hareket etmesine ve Çarşamba günü ABD Başkanı Barack Obama’nın 

Irak ve Suriye’de İslam Devleti örgütüne karşı mücadele edileceğini belirtmesinin jeopolitik 

tansiyonu yükseltmesine bağlı olarak güne ekside başlayan ABD borsaları dalgalı bir seyir 

izledi. Amerikan ham petrolünün (WTI) son dönemde izlediği gerileme eğiliminin ardından 

dün yükselişe geçmesi ise özellikle S&P 500 endeksinin artıda seyretmesinde etkili oldu. 

Japonya Merkez Bankası Başkanı Haruhiko Kuroda bu sabah yaptığı konuşmada %2 olan 

enflasyon hedefine ulaşılacağı yönünde güven verirken, ek parasal genişleme önlemlerine 

mevcut koşullarda gerek duyulmadığını belirtti. Kuroda, ikinci çeyrekte %7,1 daralan ülke 

ekonomisinin üçüncü çeyrek itibarıyla pozitif büyüme oranlarına geri dönmesinin 

beklendiğini, istihdam piyasasındaki iyileşmenin ve şirket kârlılıklarındaki yükselişin 

ekonomiyi destekleyen olumlu gelişmeler arasında yer aldığını dile getirdi.    

Yurt içinde Temmuz ayında cari açık 2,6 milyar USD ile beklentiler paralelinde açıklandı 

(Temmuz 2013: 6,3 milyar USD). Yılın ilk yedi ayında cari açık yıllık bazda %38,3 oranında 

daralırken, 12 aylık kümülatif cari açık da Temmuz ayında 48,5 milyar USD’ye gerileyerek 

Ocak 2011’den bu yana en düşük seviyede gerçekleşti. Bu gelişmede, artan ihracata bağlı 

olarak daralan dış ticaret açığı başta olmak üzere hizmetler dengesinde kaydedilen olumlu 

performans etkili oldu. (Ödemeler Dengesi raporumuz) 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet 

iç borçlanma senedi (DİBS) portföyü 5 Eylül haftasında net 376 milyon USD daraldı. Bu 

dönemde, yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi portföyü ise net 145 

milyon USD genişledi. Ağustos ayında Temmuz sonuna kıyasla yurt dışında yerleşik kişilerin 

mülkiyetindeki DİBS portföyünden 865 milyon USD, hisse senedi portföyünden de 103 

milyon USD tutarında çıkış gerçekleşmişti.   

Erdem Başçı dün katıldığı konferansta para politikasına ilişkin açıklamalarda bulundu. 

Zorunlu karşılıklara faiz ödenmesi üzerine çalışmalar yaptıklarını hatırlatan Başçı, 

çalışmaların sonuçlarının Kasım ayında netleşebileceğini belirtti. İçinde bulunulan dönemde 

sert bir faiz indirimine gidilmesinin uygun olmayacağının altını çizen Başçı, hızlı faiz 

indirimlerinin dövize olan talebi artırarak enflasyon riskini arttıracağını ifade etti.    

Fed’in beklenenden erken faiz artırabileceği yönündeki endişelerle BİST-100 endeksi dün 

%0,73 düşüşle 78.966 puandan kapandı. Dün Fitch’in Türkiye ekonomisine ilişkin yaptığı 

değerlendirmeler de yakından takip edildi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faiz oranı ise 6 baz puanlık düşüşle %8,99 düzeyinden günü tamamladı. Dün TL, Euro ve 

Dolar karşısında değer kaybederken, döviz sepeti kapanışta 2,52 seviyesinde gerçekleşti. 

Bu sabah USD/TL 2,21 seviyelerinde hafif yukarı yönlü seyrediyor.  

Bugün küresel piyasalarda ABD’de açıklanacak olan Ağustos ayına ilişkin perakende satışlar 

verisi ve Eylül ayına ilişkin Michigan tüketici güveni endeksi verileri izlenecek. Ülkede 

tüketici güveninin Ağustos ayına göre bir miktar yükseliş kaydetmesi bekleniyor. Euro 

Alanı’nda ise Temmuz ayı sanayi üretimi verisi öne çıkıyor. Söz konusu veride Haziran ayında 

daralma gözlenmişti. 

12 aylık cari açık 48,5 milyar USD ile Ocak 2011’den bu yana en düşük seviyede... 

BİST-100 endeksi 79.000 seviyesinin altına geriledi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.737 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.069 0,54

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 500 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 298 0,23

Dow Jones 17.049 0,12

S&P 500 1.997 0,09

Nasdaq 4.592 0,12

Bovespa 58.337 0,24

Euro Stoxx 50 3.238 0,20

Shanghai* 2.318 0,29

Nikkei* 15.942 0,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2941 0,19

USD/JPY 106,8 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 96,3 0,19

Altın (USD/ons) 1.238,9 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 304 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 208 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 176 1 bp

VIX 12,8 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.966 0,73

USD/TL 2,1989 0,20

Euro/TL 2,8456 0,39

Döviz Sepeti* 2,5222 0,31

Gösterge Tahvil Faizi %8,99 6 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 1-6 Eylül 300.000 315.000 ABD Perakende Satışlar Ağustos %0,6 %0,0

Michigan Tüketici Güven Endeksi (öncü) Eylül 83,3 82,5

Euro Alanı Sanayi Üretimi Temmuz %0,5 -%0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Temmuz -2,5 mlyr USD -2,6 mlyr USD - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

12 Eylül 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
az

.1
4

T
em

.1
4

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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