w oan

Piyasa Gunlugi
15 Eyliil 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim ¢ o\ onomisinde yavaslama sinyalleri...
MSCI Diinya Borsalarn 1.729 0,43 , . - . . . . L et
Y g Moody's Analytics: “ABD ekonomisindeki toparlanma faiz artinmu icin yeterli degil
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1062 074
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 496 096 ) Gectidimiz haftanin son islem giiniinde ABD'de aciklanan giiclii perakende satislar ile
MSCI BRIC Ulkeleri 295 122 beklentileri asan tiiketici gtiveni verileri Fed'in erken bir faiz artinm karar alacagina
yonelik gorisleri destekledi. Bu gelismeye ek olarak enerji hisselerindeki satislarin
Dow Jones 16.988 036 4} o . N ,
hizlanmasliyla Cuma giinii ABD borsalari asadi yonl bir seyir izledi. Ote yandan, Moody's
S&P300 1986 060 & Analytics'in direktorii Edward Friedman, ABD ekonomisindeki toparlanmanin heniiz faiz
Nasdag 4568 053 artinmi icin yeterli diizeyde olmadigini belirtiken, faiz artmminin 2015 yilinin
Bovespa 56.928 242 4} ortalarindan 6nce gerceklestiriimesini beklemediklerini ifade etti. Friedman, faiz
Euro Stoxx 50 3.235 0,08} artisinin 2015 yilinin ikinci yarisindan itibaren 2016 yilinin sonuna kadar olan siirecte her
Shanghai* 2331 004 4 ceyrekte ortalama 50 baz puan diizeyinde olmasinin éngérildigini belirtti.
Nikkei* 15948  Kapah = Son donemde enflasyon basta olmak lizere ekonomik aktiviteye yonelik zayif ekonomik
(*) TSI 08:30 verileridir. verilerin aciklandigi Euro Alani'nda ise Cuma giinii aciklanan Temmuz ayina iliskin sanayi
Pariteler Kapanis tiretim verisi aylik bazda %1 ile beklentilerin iizerinde artis kaydetti. Avrupa'da
EUR/USD 12938 0,024} yatinmcilar bu hafta icinde gerceklestirilecek olan iskocya'nin bagimsizliginin oylanacagi
USD/JPY 1074 051 4+ referanduma odaklanmis durumda.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim Cin'de sanayi Uretimi Adustos ayinda beklentilerin altinda artis kaydederek ekonomik
Brent Tir(i Petrol (USD/varil) 96,3 0,03 4k aktivitenin ivme kaybettidgine isaret etti. S6z konusu veri kiiresel ekonomik aktivitenin
Altin (USD/ons) 1.230,4 068 seyrine yonelik endiseleri artirirken, petrol fiyatlarn Uzerinde asagi yonli etkide
bulunuyor. Zayif Uretim verisi Asya piyasalarinda yatinmalanin ihtiyath bir tavir
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim o qijamesine neden oluyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %262 8 bp ‘ﬁ"
Cuma guind ekonomik gelismelere yonelik aciklamalarda bulunan Ekonomi Bakani Nihat
EMBI(+) (baz puan) 303 1bp I} L. L L .
Zeybekci, faiz oranlarinin mevcut seviyesinin yatinmcilar icin yiksek oldugunu
EMBI-TR (baz puan) 212 40 # pefirtirken, enflasyonla miicadele kapsaminda gida ithalatina yonelik yapilmasi
CDS-TR (5 y1l) 183 7bp 4l gngoriilen diizenlemelere mesafeli yaklastiklarinin altini cizdi. Zeybekci, Orta Vadeli
VIX 133 05p 4F Program’daki bilyiime tahmininin de bir miktar asagi yonlii revize edilebilecegini ifade
(*) 10 yillik etti. Haftanin son islem giiniinde Maliye Bakani Mehmet Simsek de giindeme iliskin
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim 5c\klamalarda bulundu. Simsek, ekonomik biiylimenin %4'lin bir miktar altinda
BIST-100 77.821 145k gerceklesebilecedini belirtirken, enflasyonu %5-%7 araligina cekmek icin gerekli
USD/TL 22121 060 4 dizenlemelerin yapilmasinin nemine dikkat cekti.
Euro/TL 28620 058 fF Ccuma giinii kiiresel piyasalarda etkili olan Fed'in faiz kararina yénelik endiseler yurt
Doviz Sepeti* 25370 059 4 icinde BIST-100 endeksini de olumsuz yonde etkiledi. Endeks giinii %1,45 oraninda
Gosterge Tahvil Faizi %923 24bp 4} dislsle 77.821 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kaybetmeyi
(*)0,5*USD+0,5*EUR surdirirken, doviz sepeti 2,54 diizeyine ulasti. Yurt icinde azalan risk istahi faiz
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 oranlarinin da yikselmesine neden oldu. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin
Biiylime (%) 40 30-35 bilesik faizi haftay1 %9,23 diizeyinden kapatti.
Cari Ack/GSYH (%) 7.3 55 Bugiin yurt icinde aciklanacak olan biitce ve istihdam verileri yakindan takip edilecek.
Enflasyon (%) 74 8,5 Yurt disinda ise ABD'de bugtin aciklanacak ve iktisadi faaliyetin seyrini yansitan verilerin
DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0 kiresel piyasalara yon vermesi bekleniyor.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Adustos %0,6 %0,6 ABDNY Fedimalat Endeksi Eylil 15 14,69
Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (6ncti) Eyltl 83,3 84,6  ABDSanayiUretimi Adustos %0,3 %0,4
Euro Alani Sanayi Uretimi Temmuz %0,5 %1,0  ABDKapasite Kullanim Orani Adustos %79,3 %79,2
Yurtici Yurtici
- - - - issizlik Orani Haziran %8,8
Biitce Dengesi Tem-Agus - -06mlyrTL
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent Tiirti Ham Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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