
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan güçlü perakende satışlar ile 

beklentileri aşan tüketici güveni verileri Fed’in erken bir faiz artırım kararı alacağına 

yönelik görüşleri destekledi. Bu gelişmeye ek olarak enerji hisselerindeki satışların 

hızlanmasıyla Cuma günü ABD borsaları aşağı yönlü bir seyir izledi. Öte yandan, Moody’s 

Analytics’in direktörü Edward Friedman, ABD ekonomisindeki toparlanmanın henüz faiz 

artırımı için yeterli düzeyde olmadığını belirtirken, faiz artırımının 2015 yılının 

ortalarından önce gerçekleştirilmesini beklemediklerini ifade etti. Friedman, faiz 

artışının 2015 yılının ikinci yarısından itibaren 2016 yılının sonuna kadar olan süreçte her 

çeyrekte ortalama 50 baz puan düzeyinde olmasının öngörüldüğünü belirtti. 

Son dönemde enflasyon başta olmak üzere ekonomik aktiviteye yönelik zayıf ekonomik 

verilerin açıklandığı Euro Alanı’nda ise Cuma günü açıklanan Temmuz ayına ilişkin sanayi 

üretim verisi aylık bazda %1 ile beklentilerin üzerinde artış kaydetti. Avrupa’da 

yatırımcılar bu hafta içinde gerçekleştirilecek olan İskoçya’nın bağımsızlığının oylanacağı 

referanduma odaklanmış durumda.  

Çin’de sanayi üretimi Ağustos ayında beklentilerin altında artış kaydederek ekonomik 

aktivitenin ivme kaybettiğine işaret etti. Söz konusu veri küresel ekonomik aktivitenin 

seyrine yönelik endişeleri artırırken, petrol fiyatları üzerinde aşağı yönlü etkide 

bulunuyor. Zayıf üretim verisi Asya piyasalarında yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır 

sergilemesine neden oluyor.  

Cuma günü ekonomik gelişmelere yönelik açıklamalarda bulunan Ekonomi Bakanı Nihat 

Zeybekçi, faiz oranlarının mevcut seviyesinin yatırımcılar için yüksek olduğunu 

belirtirken, enflasyonla mücadele kapsamında gıda ithalatına yönelik yapılması 

öngörülen düzenlemelere mesafeli yaklaştıklarının altını  çizdi. Zeybekçi, Orta Vadeli 

Program’daki büyüme tahmininin de bir miktar aşağı yönlü revize edilebileceğini ifade 

etti. Haftanın son işlem gününde Maliye Bakanı Mehmet Şimşek de gündeme ilişkin 

açıklamalarda bulundu. Şimşek, ekonomik büyümenin %4’ün bir miktar altında 

gerçekleşebileceğini belirtirken, enflasyonu %5-%7 aralığına çekmek için gerekli 

düzenlemelerin yapılmasının önemine dikkat çekti. 

Cuma günü küresel piyasalarda etkili olan Fed’in faiz kararına yönelik endişeler yurt 

içinde BİST-100 endeksini de olumsuz yönde etkiledi. Endeks günü %1,45 oranında 

düşüşle 77.821 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybetmeyi 

sürdürürken, döviz sepeti 2,54 düzeyine ulaştı. Yurt içinde azalan risk iştahı faiz 

oranlarının da yükselmesine neden oldu. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi haftayı %9,23 düzeyinden kapattı. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan bütçe ve istihdam verileri yakından takip edilecek. 

Yurt dışında ise ABD’de bugün açıklanacak ve iktisadi faaliyetin seyrini yansıtan verilerin 

küresel piyasalara yön vermesi bekleniyor. 

Çin ekonomisinde yavaşlama sinyalleri… 

Moody’s Analytics: “ABD ekonomisindeki toparlanma faiz artırımı için yeterli değil” 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.729 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.062 0,74

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 496 0,96

MSCI BRIC Ülkeleri 295 1,22

Dow Jones 16.988 0,36

S&P 500 1.986 0,60

Nasdaq 4.568 0,53

Bovespa 56.928 2,42

Euro Stoxx 50 3.235 0,08

Shanghai* 2.331 0,04

Nikkei* 15.948 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2938 0,02

USD/JPY 107,4 0,51

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 96,3 0,03

Altın (USD/ons) 1.230,4 0,68

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,62 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 303 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 212 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 7 bp

VIX 13,3 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.821 1,45

USD/TL 2,2121 0,60

Euro/TL 2,8620 0,58

Döviz Sepeti* 2,5370 0,59

Gösterge Tahvil Faizi %9,23 24 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Ağustos %0,6 %0,6 ABD NY Fed İmalat Endeksi Eylül 15 14,69

Michigan Tüketici Güven Endeksi (öncü) Eylül 83,3 84,6 ABD Sanayi Üretimi Ağustos %0,3 %0,4

Euro Alanı Sanayi Üretimi Temmuz %0,5 %1,0 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ağustos %79,3 %79,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - İşsizlik Oranı Haziran %8,8

Bütçe Dengesi Tem-Ağus - -0,6 mlyr TL
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

Ey
l.1

4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,45

2,50

2,55

2,60

2,65

2,70

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

H
a

z.
1

4

T
em

.1
4

A
ğ

u
.1

4

E
y

l.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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