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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim raqin toplantisina yénelik beklentiler piyasalar tizerinde etkili oluyor.
MSCI Diinya Borsalan 1733 033 ﬂh Cin Merkez Bankasi'ndan ekonomiyi destekleyici yonde adimlar...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.054 016 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 495 0.49 "i} Fed'in bugtin sonlanacak olan toplantisinin ardindan faiz artinmina iliskin piyasalarin bekledigi
. kadar sikilastirma yanlisi bir aciklama yapilmayacadina yonelik gorisler diin ABD borsalarinin
MSCI BRIC Ulkeleri 292 018 e . ik - e . ;
yukari yonli bir seyir izlemesinde etkili oldu. Ote yandan, ABD'de diin aciklanan verilere gore
Dow Jones 17.132 059 4 UFE, artis beklentisine karsilik degisim kaydetmedi.
S&P300 1999 075 4t Euro Alan’'nda diin Almanya'da yatinmcilarin glivenini yansitan ZEW endeksinin beklentilerin
Nasdaq 4553 0754 {izerinde gerceklesmesi olumlu bir gelisme olarak 6n plana cikti. Ote yandan, Euro Alaninda Fed
Bovespa 59.115 201 4} kararlari oncesinde borsa endekslerinin genel olarak yén bulmakta zorlandidi gézlendi.
Euro Stoxx 50 3222 031 4} ingiltere’de ise, enflasyonun yillik bazda %1,5 seviyesine gerilemesi, BoE (izerindeki sikilastirici
yondeki baskinin bir miktar hafiflemesine neden oldu.
Shanghai* 2.289 0334}
Nikkei* 15.906 0034 Bu sabah Japonya disindaki Asya borsalari endeksi ABD piyasalarindaki olumlu havanin
) 7510830 verileridir, destediyle yukari yonli bir seyir izliyor. Cin'de merkez bankasinin son donemde ivme kaybeden
Pariteler Kapanis ekonomik aktiviteyi desteklemek icin bankalara 81,4 milyar USD'lik likidite saglayacagina yonelik
haberler de piyasalari destekliyor.
EUR/USD 1,2943 0,03 ‘Q
USD/JPY 1072 0,05 4} Din, yurt icinde hiikiimet yetkilileri tarafindan ekonomik gelismelere yonelik yapilan aciklamalar
piyasalarin giindemindeydi. Maliye Bakani Mehmet Simsek son donemde kiiresel ekonominin
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim yavasladigini belirtirken, biiyiime lizerindeki asadi yonlii risklere dikkat cekti. Simsek, gelecek yil
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 97,4 114 1} icin ongoriilen %5'lik blylimenin asagi yonll revize edilebilecedini vurgularken, cari agiktaki
Altin (USD/ons) 12331 0,04 olumlu gelismel.er paralelinde bu yil sonu itibariyla cari a(;Ik./GSYITl .oranlr.lln.%5t7 ile OVP’de.
ongoriilen seviyeden daha dislk diizeyde gerceklesebilecegini belirtti. Simsek, kredi
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim derecelendirme kuruluslarinin “samimi” bir analiz yapmalari durumunda Tiirkiye'nin kredi notuyla
ABD Hazine Tahvilleri* %260 Obp = ilgili riskleri, son derece diistik olarak belirleyeceklerini ifade etti. Basbakan Ahmet Davutoglu ve
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan da kredi derecelendirme kuruluslarinin objektif degerlendirme
EMBI(+) (baz puan) 311 1bp 4 I > i . B
yapmakla ylikiimli olduklarini ve piyasalardaki genel alginin Tiirkiye'nin hak ettigi notu almadigi
EMBI-TR (baz puan) 218 1bp § yoniinde oldugunu ifade etti. Hatirlanacag tizere uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari
CDS-TR (5yil) 183 3bp 4} 6nceki degerlendirmelerinde Tiirkiye'deki siyasi belirsizliklere ve dis finansman ihtiyacina dikkat
VIX 127 14p & cekmislerdi. S6z konusu kuruluslardan Fitch 3 Ekim'de, S&P 21 Kasim'da, Moody's ise 5 Aralik'ta
(%) 10 yilik Tirkiye ekonomisine iliskin degerlendirmelerde bulunacak.
YurticiPiyasalar Kapamis  %Degisim azine'nin diin gerceklestirdigi 14 ay vadeli kuponsuz tahvilin inracinda ortalama bilesik faiz
BIST-100 78.635 092 4} orani %9,22 ile beklentilerin altinda gerceklesti. ihalede net satis tutan 792 milyon TL olurken,
USD/TL 22142 001§ ihaleye nominal olarak 2,5 milyar TL teklif geldi.
Euro/TL 2,8657 0,02 1} Diin, kiiresel piyasalardaki olumlu gériiniime paralel bir seyir izleyen BiST-100 endeksi diisiik
Déviz Sepeti* 25400 0,00 4 seviyeden gelen tepki alimlarinin da destediyle giinii %0,92'lik artisla 78.635 puandan kapatti.
. o TL ise diin Dolar ve Euro karsisinda yatay bir seyir izledi. 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge
Gosterge Tahvil Faizi %39,05 Sbp {!r . i . ; .
tahvilin bilesik faiz orani %9,05 diizeyine gevsedi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Yurt icinde buglin 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Ancak, kiiresel piyasalarda oldugu gibi
Biiyime (%) 40 30-35 yurt icinde de yatinmcilar Fed kararlarina ve toplanti sonrasinda yapilacak aciklamalarda faiz
artinminin zamanlamasina yonelik verilecek sinyallere odaklanmis durumda. Ayrica, ABD'de
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 . . " o ) Ny o
bugtin aciklanacak olan ve Fed'in para politikasi kararlarinda belirleyici olan cekirdek TUFE verileri
Enflasyon (%) 74 85 yakindan izlenecek.
DIBS Faiz* (%) 7,7 11,0
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD UFE (aylk) Adustos %0,1 %0,0 Fed Toplantisi Karari Eylil - -
Almanya ZEW Endeksi Eyltl 4,8 6,9  EuroAlaniEnflasyon, nihai (yilhk) Adustos %0,3 %0,3
ingiltere TUFE (yillik) Adustos %1,5 %1,5 ABDTUFE (aylik) Agdustos %0,0 %0,1
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Yurtici
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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