
   

Fed'in bugün sonlanacak olan toplantısının ardından faiz artırımına ilişkin piyasaların beklediği 

kadar sıkılaştırma yanlısı bir açıklama yapılmayacağına yönelik görüşler dün ABD borsalarının 

yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu. Öte yandan, ABD'de dün açıklanan verilere göre 

ÜFE, artış beklentisine karşılık değişim kaydetmedi. 

Euro Alanı'nda dün Almanya'da yatırımcıların güvenini yansıtan ZEW endeksinin beklentilerin 

üzerinde gerçekleşmesi olumlu bir gelişme olarak ön plana çıktı. Öte yandan, Euro Alanı'nda Fed 

kararları öncesinde borsa endekslerinin genel olarak yön bulmakta zorlandığı gözlendi. 

İngiltere'de ise, enflasyonun yıllık bazda %1,5 seviyesine gerilemesi, BoE üzerindeki sıkılaştırıcı 

yöndeki baskının bir miktar hafiflemesine neden oldu. 

Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi ABD piyasalarındaki olumlu havanın 

desteğiyle yukarı yönlü bir seyir izliyor. Çin'de merkez bankasının son dönemde ivme kaybeden 

ekonomik aktiviteyi desteklemek için bankalara 81,4 milyar USD'lik likidite sağlayacağına yönelik 

haberler de piyasaları destekliyor. 

Dün, yurt içinde hükümet yetkilileri tarafından ekonomik gelişmelere yönelik yapılan açıklamalar 

piyasaların gündemindeydi. Maliye Bakanı Mehmet Şimşek son dönemde küresel ekonominin 

yavaşladığını belirtirken, büyüme üzerindeki aşağı yönlü risklere dikkat çekti. Şimşek, gelecek yıl 

için öngörülen %5'lik büyümenin aşağı yönlü revize edilebileceğini vurgularken, cari açıktaki 

olumlu gelişmeler paralelinde bu yıl sonu itibarıyla cari açık/GSYH oranının %5,7 ile OVP'de 

öngörülen seviyeden daha düşük düzeyde gerçekleşebileceğini belirtti. Şimşek, kredi 

derecelendirme kuruluşlarının “samimi” bir analiz yapmaları durumunda Türkiye'nin kredi notuyla 

ilgili riskleri, son derece düşük olarak belirleyeceklerini ifade etti. Başbakan Ahmet Davutoğlu ve 

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan da kredi derecelendirme kuruluşlarının objektif değerlendirme 

yapmakla yükümlü olduklarını ve piyasalardaki genel algının Türkiye'nin hak ettiği notu almadığı 

yönünde olduğunu ifade etti. Hatırlanacağı üzere  uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları 

önceki değerlendirmelerinde Türkiye'deki siyasi belirsizliklere ve dış finansman ihtiyacına dikkat 

çekmişlerdi. Söz konusu kuruluşlardan Fitch 3 Ekim'de, S&P 21 Kasım'da, Moody's ise 5 Aralık'ta 

Türkiye ekonomisine ilişkin değerlendirmelerde bulunacak.  

Hazine'nin dün gerçekleştirdiği 14 ay vadeli kuponsuz tahvilin ihracında ortalama bileşik faiz 

oranı %9,22 ile beklentilerin altında gerçekleşti. İhalede net satış tutarı 792 milyon TL olurken, 

ihaleye nominal olarak 2,5 milyar TL teklif geldi. 

Dün, küresel piyasalardaki olumlu görünüme paralel bir seyir izleyen BİST-100 endeksi düşük 

seviyeden gelen tepki alımlarının da desteğiyle günü %0,92'lik artışla 78.635 puandan kapattı. 

TL ise dün Dolar ve Euro karşısında yatay bir seyir izledi. 13 Temmuz 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faiz oranı %9,05 düzeyine gevşedi. 

Yurt içinde bugün önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Ancak, küresel piyasalarda olduğu gibi 

yurt içinde de yatırımcılar Fed kararlarına ve toplantı sonrasında yapılacak açıklamalarda faiz 

artırımının zamanlamasına yönelik verilecek sinyallere odaklanmış durumda. Ayrıca, ABD'de 

bugün açıklanacak olan ve Fed'in para politikası kararlarında belirleyici olan çekirdek TÜFE verileri 

yakından izlenecek. 

 

 

Fed'in  toplantısına yönelik beklentiler piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Çin Merkez Bankası'ndan ekonomiyi destekleyici yönde adımlar... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.733 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.054 0,16

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 495 0,49

MSCI BRIC Ülkeleri 292 0,18

Dow Jones 17.132 0,59

S&P 500 1.999 0,75

Nasdaq 4.553 0,75

Bovespa 59.115 2,01

Euro Stoxx 50 3.222 0,31

Shanghai* 2.289 0,33

Nikkei* 15.906 0,03

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2943 0,03

USD/JPY 107,2 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 97,4 1,14

Altın (USD/ons) 1.233,1 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 311 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 218 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 3 bp

VIX 12,7 1,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.635 0,92

USD/TL 2,2142 0,01

Euro/TL 2,8657 0,02

Döviz Sepeti* 2,5400 0,00

Gösterge Tahvil Faizi %9,05 9 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE (aylık) Ağustos %0,1 %0,0 Fed Toplantısı Kararı Eylül - -

Almanya ZEW Endeksi Eylül 4,8 6,9 Euro Alanı Enflasyon, nihai (yıllık) Ağustos %0,3 %0,3

İngiltere TÜFE (yıllık) Ağustos %1,5 %1,5 ABD TÜFE (aylık) Ağustos %0,0 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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