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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim Faq yetkililerinin 2015 yil sonu politika faiz orani beklentisi %1,375' ciktr.
MSCI Diinya Borsalan 1735 0.16 1} Euro Alan'nda Agustos ayi yillik enflasyonu nihai olarak %0,4 seviyesinde acikland.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.062 0.79 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 492 069 Fed'in diin (Tlrkiye saati ile 21:00'de) sona eren Eyliil ayi para politikasi toplantisinda aylik varlik
. alim programi beklentilere paralel 10 milyar USD daha azaltildi. Yapilan aciklamada faiz artirimi
MSCI BRIC Ulkeleri 294 066 {F G . . . . . .
kararinin ekonomik verilerin seyrine bagh olacagina dair yapilan vurgu yinelendi. Bu toplantida
Dow Jones 17157 015 4 gectigimiz toplantiya kiyasla bir tiyenin daha toplanti kararina muhalefet etmesi dikkat cekerken,
S&P 500 2.002 0,13 1} Fed yetkililerinin 2015 ve 2016 yil sonu politika faiz orani tahminlerinde yiikselis olmasi, piyasanin
Nasdag 4562 021 4 faiz artinmi beklentisinin daha iyimser bir tablo cizdigine yonelik gorisleri teyit etti. Yeni
tahminlere gore 2015 yil sonu icin s6z konusu faiz orani tahmininin medyan dederi Haziran
Bovespa 59108 001 § ayindaki %1,125 seviyesinden %1,375 seviyesine cikarken, 2016 yil sonu tahmini %2,875 oldu.
Euro Stoxx 50 3.237 049 4 2017 yil sonunda ise politika faiz oraninin Fed'in uzun vadeli hedefi olan %3,75 seviyesinde
Shanghai* 2319 048 4 gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica, yayimlanan faiz artirnmi grafiginde daha once ilk faiz artinminin
Nikkei* 16.001 127 1} 20]:6 yilinda .gerg?kle,smeﬂ ge.rektlglnl savu.n.an bir tiyenin bu toplantida kararini 2015 olarak
T TST0830 verierdn revize etmesi de dne cikan gelismelerden biri oldu. Toplantinin ardindan konusan Fed Baskani
. veri air.
) Janet Yellen Fed'in varlik alim programinin bitmesini takiben faiz artirimlarina “kayda deder” bir
Pariteler Kapanis N . . ) ! e o
siire sonra baslanacadi ifadesinde yer alan, piyasalarin da yakindan takip ettigi "kayda deger’
EUR/USD 12960 013 4 nitelemesinin belli bir zaman dilimine tekabdil etmediginin altini cizdi. Yellen, faiz artinmi kararinin
usD/|PY 107,5 0,28 4} ekonomik verilerin seyrine bagl oldugunu vurgulad.
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim Fed ekonomik gostergelere iliskin tahminlerinde de giincellemeye gitti. Haziran ayinda ekonomik
livii o oriisti icin © -0, i 0, ) " ildi
Brent Tarii Petrol (USD/vari) 977 032 4 Puyume ongorist 2014 yil icin %2,1-%2,3 bandinda iken bu toplantida %2-%2,2'ye cekildi.
Issizlik beklentisi %6,0-6,1 bandindan %5,9-6,0 bandina indirildi. Bu doneme iliskin enflasyon
Altin (USD/ons) 1.236,2 0.26 4 tahminleriise ayni kald,
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim pin agp'de aciklanan Adustos ayina iliskin TUFE verisi aylik bazda degisim gdstermeme
ABD Hazine Tahvilleri* %262 2bp 1} beklentisine karsilik %0,2 oraninda geriledi. Ekonomik verilerin ve Fed toplantisinin ardindan
EMBI(+) (baz puan) 314 3bp 4 Yellen'in yaptigi aciklamalarin destekleyici para politikasi durusunun sirdiriilmekte oldugu
yéniinde algilanmasinin ardindan ABD borsalarinda diin hafif ytikselisler gbzlendi.
EMBI-TR (baz puan) 217 1bp ‘!}
CDS-TR (5 yil) 182 1bp Bu sabah Japonya'da Yen'in Dolar karsisinda son alti yilin en diistik seviyesinde seyretmesinin
Vix 157 01p & onlimiizdeki déneme iliskin ihracat performansina yonelik olumlu beklentileri desteklemesiyle
’ ~P Nikkei endeksi %1'in tizerinde yiikseldi. Diger taraftan, bu sabah aciklanan Agustos ayi dis ticaret
*) 10 yillik I L - U,
) y'_ ! verilerine gore ise ihracatin yillik bazda %1,3 oraninda diisiis kaydettigi gorildi.
YurtIciPiyasalar Kapanis %oDegisim
. , . o - o S -
BIST-100 78.968 0.42 1} Diin Euro Alanr'nda daha 6nce %0,3 seviyesinde aciklanan Agustos ayina iliskin yillik TUFE artisi
nihai olarak %0,4 dederini aldi. Temmuz ayinda da enflasyon %0,4 seviyesinde gerceklesmisti.
USD/TL 22108 016 & Bugiin bdlgede ECB'nin Haziran ayinda duyurdudu T-LTRO programi kapsaminda yapilacak ilk
Euro/TL 2,8650 0,02 {!r talep toplama asamasi yakindan izlenecek.
Déviz Sepeti® 25373 008 & pin, Fede iliskin beklentilerin etkisiyle gelismekte olan piyasalar paralelinde yukari yénlii bir seyir
Gosterge Tahvil Faizi %9,08 3bp 4} izleyen BIST-100 endeksi %0,42'ik artisla 78.968 puandan kapandi. 13 Temmuz 2016 vadeli
(*) 0,5*USD+0,5*EUR gosterge tahvilin bilesik faiz orani diin 3 baz puanlik yiikselisle kapanista %9,08 diizeyinde
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 gerceklesti. USD/TL ve EUR/TL'de ise Fed toplantisinin sonucu goriilene kadar énemli bir dedisiklik
Biiyiime (%) 40 30-35 olmadi. Ancak Fed toplantisinin ardindan yayimlanan yeni tahminler ve Yellen'in aciklamalarini
takiben USD/TL kurunda yikselis yasandi. Nitekim, USD/TL bu sabah 2,22 seviyesinin lzerinde
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 .
seyrediyor.
Enflasyon (%) 74 8,5
) Yurt icinde buglin énemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Kiiresel piyasalarda ise ABD'de bugtin
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 . 4 . e .
aciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurulari ile konut sektoriine iliskin veriler yakindan
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz .
izlenecek.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Fed Toplantisi Karari Eylil - - ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurular 8-13 Eyliil 305.000 304.000
Euro Alani Enflasyon, nihai (yillik) Adustos %0,3 %0,4  ABD YeniKonutinsaatlari Adustos 1,04 mlyn 1,09 mlyn
ABD TUFE (aylik) Adustos %0,0 -%0,2  ABDPhiladelphia Fed Endeksi Eylil 23 28

Yurtici

Yurtici
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Dolar Endeksi¥ ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

85 1 Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) 315
84 4 2,95
83 4 2,75
82 1 2,55
2,35
81 1
2,15
80 - 1,95
79 T T T T T ~ 1,75
< < < < < < <
— ~ — ~ = — ]
= % N =
E < g L 8 2 2
Kiiresel Borsalar (MSCI)
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar - 1150
1.750 [ 1.100
1.700 - [ 1.050
1.650 [ 1.000
1.600 [ 950
1.550 900
< < < < < < <
— — — — — — —
i G N =
£ 2 z L 5 2 &
BiST-100 Endeksi
85.000
80.000
75.000
70.000
65.000
60.000
< < < < < < <
— — — ~ = — =
= % N =
£ & ) £ & 2 &
5Yil VadeliCDS Spread
280 1
260 -
240 -
220 -
200 1
180 1
160
< < < < < < <
. Y 3 3 g 3 2
= e g L 5 2 &

120

115

110

105

100

95

106

90

12,0
115
11,0
10,5
10,0
9,5
9.0
8,5
8,0
7.5
7.0

2,70

2,65

2,60

2,55

2,45

2,40

Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil)

— Altin (USD/ons, sag eksen)

. 1.400
1 1.350
1 1.300
1 1.250
1 1.200

T T T T T *+ 1.150
< < < < < < <
— — — — — — —
i N |
2 z g L. 5 2 @

USD/GOU Para Birimleri
q (17.03.14=100) v
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Rusya Hindista

Yerel Para Biriminde
Deger Kaybi

Yerel Para Biriminde
Degerlenme

< < < < < < <
— — — — — — —
s 0 > N =] =
g = s g 5 = o
Gosterge Tahvilin Faizi (%)
b 3 S 3 S 3 3
] 0 N € = =,
= = é‘ £ K] 2 im)
DévizSepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
< < < < < < <
— — — — — — —
B 8 N | 3 =,
= = g £ 2 2 &

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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