
   

Fed’in dün (Türkiye saati ile 21:00’de) sona eren Eylül ayı para politikası toplantısında aylık varlık 

alım programı beklentilere paralel 10 milyar USD daha azaltıldı. Yapılan açıklamada faiz artırımı 

kararının ekonomik verilerin seyrine bağlı olacağına dair yapılan vurgu yinelendi. Bu toplantıda 

geçtiğimiz toplantıya kıyasla bir üyenin daha toplantı kararına muhalefet etmesi dikkat çekerken, 

Fed yetkililerinin 2015 ve 2016 yıl sonu politika faiz oranı tahminlerinde yükseliş olması, piyasanın 

faiz artırımı beklentisinin daha iyimser bir tablo çizdiğine yönelik görüşleri teyit etti. Yeni 

tahminlere göre 2015 yıl sonu için söz konusu faiz oranı tahmininin medyan değeri Haziran 

ayındaki %1,125 seviyesinden %1,375 seviyesine çıkarken, 2016 yıl sonu tahmini %2,875 oldu. 

2017 yıl sonunda ise politika faiz oranının Fed’in uzun vadeli hedefi olan %3,75 seviyesinde 

gerçekleşmesi bekleniyor. Ayrıca, yayımlanan faiz artırımı grafiğinde daha önce ilk faiz artırımının 

2016 yılında gerçekleşmesi gerektiğini savunan bir üyenin bu toplantıda kararını 2015 olarak 

revize etmesi de öne çıkan gelişmelerden biri oldu. Toplantının ardından konuşan Fed Başkanı 

Janet Yellen Fed’in varlık alım programının bitmesini takiben faiz artırımlarına “kayda değer” bir 

süre sonra başlanacağı ifadesinde yer alan, piyasaların da yakından takip ettiği “kayda değer” 

nitelemesinin belli bir zaman dilimine tekabül etmediğinin altını çizdi. Yellen, faiz artırımı kararının 

ekonomik verilerin seyrine bağlı olduğunu vurguladı.  

Fed ekonomik göstergelere ilişkin tahminlerinde de güncellemeye gitti. Haziran ayında ekonomik 

büyüme öngörüsü 2014 yılı için %2,1-%2,3 bandında iken bu toplantıda %2-%2,2’ye çekildi. 

İşsizlik beklentisi %6,0-6,1 bandından %5,9-6,0 bandına indirildi. Bu döneme ilişkin enflasyon 

tahminleri ise aynı kaldı. 

Dün ABD’de açıklanan Ağustos ayına ilişkin TÜFE verisi aylık bazda değişim göstermeme 

beklentisine karşılık %0,2 oranında geriledi. Ekonomik verilerin ve Fed toplantısının ardından 

Yellen’in yaptığı açıklamaların destekleyici para politikası duruşunun sürdürülmekte olduğu 

yönünde algılanmasının ardından ABD borsalarında dün hafif yükselişler gözlendi.  

Bu sabah Japonya’da Yen’in Dolar karşısında son altı yılın en düşük seviyesinde seyretmesinin 

önümüzdeki döneme ilişkin ihracat performansına yönelik olumlu beklentileri desteklemesiyle 

Nikkei endeksi %1’in üzerinde yükseldi. Diğer taraftan, bu sabah açıklanan Ağustos ayı dış ticaret 

verilerine göre ise ihracatın yıllık bazda %1,3 oranında düşüş kaydettiği görüldü.  

Dün Euro Alanı’nda daha önce %0,3 seviyesinde açıklanan Ağustos ayına ilişkin yıllık TÜFE artışı 

nihai olarak %0,4 değerini aldı. Temmuz ayında da enflasyon %0,4 seviyesinde gerçekleşmişti. 

Bugün bölgede ECB’nin Haziran ayında duyurduğu T-LTRO programı kapsamında yapılacak ilk 

talep toplama aşaması yakından izlenecek.  

Dün, Fed’e ilişkin beklentilerin etkisiyle gelişmekte olan piyasalar paralelinde yukarı yönlü bir seyir 

izleyen BİST-100 endeksi %0,42’lik artışla 78.968 puandan kapandı. 13 Temmuz 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faiz oranı dün 3 baz puanlık yükselişle kapanışta %9,08 düzeyinde 

gerçekleşti. USD/TL ve EUR/TL’de ise Fed toplantısının sonucu görülene kadar önemli bir değişiklik 

olmadı. Ancak Fed toplantısının ardından yayımlanan yeni tahminler ve Yellen’in açıklamalarını 

takiben USD/TL kurunda yükseliş yaşandı. Nitekim, USD/TL bu sabah 2,22 seviyesinin üzerinde 

seyrediyor.  

Yurt içinde bugün önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Küresel piyasalarda ise ABD’de bugün 

açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı başvuruları ile konut sektörüne ilişkin veriler yakından 

izlenecek. 

Fed yetkililerinin 2015 yıl sonu politika faiz oranı beklentisi %1,375’e çıktı. 

Euro Alanı’nda Ağustos ayı yıllık enflasyonu nihai olarak %0,4 seviyesinde açıklandı.  

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.735 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.062 0,79

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 492 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 294 0,66

Dow Jones 17.157 0,15

S&P 500 2.002 0,13

Nasdaq 4.562 0,21

Bovespa 59.108 0,01

Euro Stoxx 50 3.237 0,49

Shanghai* 2.319 0,48

Nikkei* 16.091 1,27

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2960 0,13

USD/JPY 107,5 0,28

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 97,7 0,32

Altın (USD/ons) 1.236,2 0,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,62 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 314 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 217 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 182 1 bp

VIX 12,7 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.968 0,42

USD/TL 2,2108 0,16

Euro/TL 2,8650 0,02

Döviz Sepeti* 2,5379 0,08

Gösterge Tahvil Faizi %9,08 3 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Fed Toplantısı Kararı Eylül - - ABD Haftalık  İşsizlik Maaşı Başvuruları 8-13 Eylül 305.000 304.000

Euro Alanı Enflasyon, nihai (yıllık) Ağustos %0,3 %0,4 ABD Yeni Konut İnşaatları Ağustos 1,04 mlyn 1,09 mlyn

ABD TÜFE (aylık) Ağustos %0,0 -%0,2 ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylül 23 28

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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