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Diinya Borsalari Kapamis %Degisim gy ocva bagimsizliga hayir dedi.
MSCI Diinya Borsalari 1743 0,43 ‘ﬂh . . o . " .
) Yurticinde gosterge tahvilin faizi %9,31 diizeyinde...
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.056 057 4k
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 494 022 4 Dun, kiresel piyasalarda yatinmailarin énceki gtin sona eren Fed toplantisindan cikan
MSCI BRIC Ulkeler 59> 076 & sonuclara odaklandigi gorildi. Toplanti sonrasi yapilan aciklamalarda faiz artinminin
zamanlamasina ydnelik yeni bir sinyal verilmemisti. Ancak, toplantiya katilan Gyelerin
Dow Jones 17.266 064 4 . . Tk . . I L
katildigr anket sonuclarina gore 2015 yilina iliskin politika faizi beklentilerinde yiikselis
S&P500 2011 049 ¢ olmasi, faiz artinmlarinin dngoriilenden daha sert gerceklestirilebilecedine yd&nelik
Nasdaq 4.593 068 4 gorislerin giindeme gelmesine neden oldu. Bu cercevede, piyasalarda faiz artiriminin
Bovespa 58.374 1,24 . zamanlamasina yénelik belirsizligin korundugu gérildi. Bu gelismelere bagl olarak altin
Euro Stoxx 50 3271 1,05 4 fiyati 1.227 USD/ons diizeyine kadar gerilerken, Dolar 6nde gelen para birimleri karsisinda
Shanghai* 2316 o014 degerkazand:
Nikkei* 16.305 1,48 4 ABD borsalar diin, Fed'in erken bir faiz artinmina gitmeyecedine yonelik beklentilerin
(*) TSI 08:30 verileridir. giiclenmesinin yani sira aciklanan olumlu verilerden destek buldu. Diin aciklanan verilere
Pariteler Kapanis gore ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda gercekleserek
EUR/USD 1,2922 029 istihdamdaki toparlanmanin hiz kazandidina yonelik gériisleri destekledi. Uretim
usD/jpY 108,6 107 4 faaliyetlerinde artisa isaret eden Eyliil ayina iliskin Philadelphia Fed Imalat Endeksi ise
beklentilere paralel bir goriiniim sergiledi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim . - . )
ECB'nin diin gerceklestirdigi Hedef Odakli Uzun Vadeli Refinansman Operasyonlari'nin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 97,0 073 4k , . . . . .
(TLTRO) ilk ayaginda talep distik diizeyde kalirken, dort yil vadeli olarak bankalara 82,6
Altin (USD/ons) 12268 075 % milyar Euro tutarinda fon saglandi. ECB s6z konusu programin kapsaminin 2014 yili icin
Risk Gostergeleri Kapams Degisim 400 milyar Euro oldugunu duyurmustu. Bu gelisme, diisiik maliyetli finansman imkaninin
'ABD Hazine Tahviller* %263 1op 4 Euro Alani'nda ekonomik aktivitenin toparlanmasi icin yeterli olmayacadina yonelik
gorisleri destekledi. Diin, EUR/USD paritesi 1,29 seviyesine geriledi.
EMBI(+) (baz puan) 315 1bp 4
EMBI-TR (baz puan) 220 3bp 4 iskocya'da diin gerceklestirilen bagimsizlik referandumunda bagimsizlik karsiti oylarin %
DS-TR 5y 183 10p 4 50'nin lzerinde oldugu aciklandi. Son dénemde Avrupa piyasalari basta olmak (zere
VX 120 050 & kiresel piyasalarda belirsizlige yol acan referandumun ardindan bu sabah piyasalarda
GELT . ~P genel olarak olumlu bir goriinim izleniyor. Bu sabah, Japonya disindaki Asya borsalari
L ... endeksi yukar yonli bir seyir izliyor. Japonya'da Yen'in disik seviyesi ihracatci sirket
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim L ) . o, ) . ) o
hisselerinin ytikselmesinde etkili oluyor. Cin‘de ekonomik aktivitenin seyrine yonelik
BIST-100 77.496 1,86 4} . y S . .
endiseler giindemdeki yerini koruyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P
USD/TL 22264 0714} yetkilileri Cin'in 2014 yilina iliskin bilyiime tahminini asagi yénlii revize etmesi gerektigi
Euro/TL 2,8769 042 4t ydniinde gbris bildirdi. Cin hiikiimeti tarafindan gectigimiz dénemde yapilan aciklamalarda
Déviz Sepeti* 25516 0,54 4 %7,5'lik bliyime hedefine ulasiimasinin miimkiin oldugu vurgulanmisti. Cin'de yavaslayan
Gésterge Tahvil Faizi %9,31 23bp 4 ic ve dis talep nedeniyle yetkililerin séz konusu biiylime hedefine ulasmak icin disik
() 057USD+05'EUR maliyetli kredi saglama ediliminin finansal sistemi olumsuz ydnde etkileyebilecedi
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Delirtiliyor.
Biytime (%) 40 30-35 Yurt icinde diin 13 Eylil 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %9,31 seviyesine
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55 cikarken, USD/TL kuru giin icinde 2,2360 ile son 6 ayin en ylksek dizeyini test etti.
Enflasyon (%) 74 8.5 Boylece, doviz sepeti de 2,55 seviyesinin lzerine yiikseldi. BiST-100 endeksi diin
. ) bankacilik hisseleri énciiligliinde geriledi. Endeks glinii %1,86 distsle 77.496 puandan
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 .y A
7 Thalelerde olusan yilK ortalama bilesik oz kapatti. Bankacilik endeksi %2,7 oraninda geriledi.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 8-13 Eyliil 305.000 280.000 - - - -
ABD Yeni Konutinsaatlari Adustos 1,04 mlyn 956.000
ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylil 23 22,5
Yurtici Yurtici
- - - - TCMBBeklenti Anketi Eylil - -
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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