
   

Dün, küresel piyasalarda yatırımcıların önceki gün sona eren Fed toplantısından çıkan 

sonuçlara odaklandığı görüldü. Toplantı sonrası yapılan açıklamalarda faiz artırımının 

zamanlamasına yönelik yeni bir sinyal verilmemişti. Ancak, toplantıya katılan üyelerin 

katıldığı anket sonuçlarına göre 2015 yılına ilişkin politika faizi beklentilerinde yükseliş 

olması, faiz artırımlarının öngörülenden daha sert gerçekleştirilebileceğine yönelik 

görüşlerin gündeme gelmesine neden oldu. Bu çerçevede, piyasalarda faiz artırımının 

zamanlamasına yönelik belirsizliğin korunduğu görüldü. Bu gelişmelere bağlı olarak altın 

fiyatı 1.227 USD/ons düzeyine kadar gerilerken, Dolar önde gelen para birimleri karşısında 

değer kazandı.  

ABD borsaları dün, Fed'in erken bir faiz artırımına gitmeyeceğine yönelik beklentilerin 

güçlenmesinin yanı sıra açıklanan olumlu verilerden destek buldu. Dün açıklanan verilere 

göre ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin altında gerçekleşerek 

istihdamdaki toparlanmanın hız kazandığına yönelik görüşleri destekledi. Üretim 

faaliyetlerinde artışa işaret eden Eylül ayına ilişkin Philadelphia Fed İmalat Endeksi ise 

beklentilere paralel bir görünüm sergiledi.  

ECB'nin dün gerçekleştirdiği Hedef Odaklı Uzun Vadeli Refinansman Operasyonları'nın 

(TLTRO) ilk ayağında talep düşük düzeyde kalırken, dört yıl vadeli olarak bankalara 82,6 

milyar Euro tutarında fon sağlandı. ECB söz konusu programın kapsamının 2014 yılı için 

400 milyar Euro olduğunu duyurmuştu. Bu gelişme, düşük maliyetli finansman imkanının 

Euro Alanı'nda ekonomik aktivitenin toparlanması için yeterli olmayacağına yönelik 

görüşleri destekledi. Dün, EUR/USD paritesi 1,29 seviyesine geriledi. 

İskoçya'da dün gerçekleştirilen bağımsızlık referandumunda bağımsızlık karşıtı oyların  %

50'nin üzerinde  olduğu açıklandı. Son dönemde Avrupa piyasaları başta olmak üzere 

küresel piyasalarda belirsizliğe yol açan referandumun ardından bu sabah piyasalarda 

genel olarak olumlu bir görünüm izleniyor. Bu sabah, Japonya dışındaki Asya borsaları 

endeksi yukarı yönlü bir seyir izliyor. Japonya'da Yen'in düşük seviyesi ihracatçı şirket 

hisselerinin yükselmesinde etkili oluyor. Çin'de ekonomik aktivitenin seyrine yönelik 

endişeler gündemdeki yerini koruyor. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P 

yetkilileri Çin'in 2014 yılına ilişkin büyüme tahminini aşağı yönlü revize etmesi gerektiği 

yönünde görüş bildirdi. Çin hükümeti tarafından geçtiğimiz dönemde yapılan açıklamalarda 

%7,5'lik büyüme hedefine ulaşılmasının mümkün olduğu vurgulanmıştı. Çin'de yavaşlayan 

iç ve dış talep nedeniyle yetkililerin söz konusu büyüme hedefine ulaşmak için düşük 

maliyetli kredi sağlama eğiliminin finansal sistemi olumsuz yönde etkileyebileceği 

belirtiliyor. 

Yurt içinde dün 13 Eylül 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9,31 seviyesine 

çıkarken, USD/TL kuru gün içinde 2,2360 ile son 6 ayın en yüksek düzeyini test etti. 

Böylece, döviz sepeti de 2,55 seviyesinin üzerine yükseldi. BİST-100 endeksi dün 

bankacılık hisseleri öncülüğünde geriledi. Endeks günü %1,86 düşüşle 77.496 puandan 

kapattı. Bankacılık endeksi %2,7 oranında geriledi. 

 

İskoçya bağımsızlığa hayır dedi. 

Yurt içinde gösterge tahvilin faizi %9,31 düzeyinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.743 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.056 0,57

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 494 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 292 0,76

Dow Jones 17.266 0,64

S&P 500 2.011 0,49

Nasdaq 4.593 0,68

Bovespa 58.374 1,24

Euro Stoxx 50 3.271 1,05

Shanghai* 2.316 0,01

Nikkei* 16.305 1,48

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2922 0,29

USD/JPY 108,6 1,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 97,0 0,73

Altın (USD/ons) 1.226,9 0,75

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 315 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 220 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 1 bp

VIX 12,0 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.496 1,86

USD/TL 2,2264 0,71

Euro/TL 2,8769 0,42

Döviz Sepeti* 2,5516 0,54

Gösterge Tahvil Faizi %9,31 23 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık  İşsizlik Maaşı Başvuruları 8-13 Eylül 305.000 280.000 - - - -

ABD Yeni Konut İnşaatları Ağustos 1,04 mlyn 956.000

ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylül 23 22,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi Eylül - -
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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