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Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim cinde gncii PMI Eyliil ayinda yiikseldi.
MSCI Diinya Borsalari 1.726 0,80 {!,, X . , L . .
) Petrol fiyatlar Haziran 2012'den bu yana en diisiik seviyesinde...
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.040 1,29 4k
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 486 027§ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, Avrupa Parlamentosu'nda
MSCI BRIC Ulkeleri 287 151 § din yaptidi sunumda ECB'nin gerektigi takdirde ek tedbirlere basvurma
Dow Jones 17173 o062 4 konusundaki kararliigini yineledi. Draghi, Euro Alan’nda toparlanmanin ivme
S&P500 1994  o0g0 ) kaybettidini ve ekonomiye iliskin risklerin net sekilde asadi y6nld oldugunu, bu
Nasdag as28 114§ cercevede ECBnin geleneksel olmayan ek enstriimanlar kullanmaya hazir
Bovespa 56.818 168 oldugunu ifade ederken, enflasyonun cok uzun siire disiik devam etmesi
Euro Stoxx 50 3257 048 durumunda ise geleneksel olmayan mudahalelerin blyukliginde ve/veya
Shanghai* 2306 069 4 bilesiminde degisiklik yapilabilecedini vurguladi. Gectigimiz hafta yapilan ilk
Nikkei* 16321 Kapah = T-LTRO operasyonunu da degerlendiren Draghi, ihalede olusan talebin ECB'nin
() TST08:30 verileridr, belirledigi aralik icinde yer aldidini, Eylil ve Aralik ayr T-LTRO operasyonlarinin
Pariteler Kapanis birlikte dederlendirilmesi gerektigini belirtti.
EUR/USD 12823 014 L . M o I
g ABD'de ise diin aciklanan Agustos ayi ikinci el konut satislari beklentilerin
USD/JPY 1090 001 - "

) L) altinda kalirken, New York Fed baskani William Dudley'in aciklamalari
Emtia Fiyatlari Kapams %Dedisim giindemde yer buldu. Dudley, Fed'in ortaya koydugu sézlii yonlendirmenin ilk
Brent Turdi Petrol (USD/varil) 954 1334} faiz artinminin zamanlamasina yonelik degismez bir taahhiit olmadigini ifade
Altin (USD/ons) 1.2133 034} etti ve faiz artinmi icin ekonominin gticlendiginin netlesmesi gerektigini
Risk Géstergeleri Kapams Degisim Savundu.Konusmasinda finansal istikrarin cok nemli olduguna da isaret eden
ABD Hazine Tahvilleri* %257 20p B Dudley, Dolar'in gliclenmeye devam etmesinin Fed'in hedeflerine ulasmasini
EMBI(+) (baz puan) 1315 10p 4 daha karmasik hale getirebilecedini ileri siirdd.

EMBI-TR (baz puan) 224 1bp 4F HSBC tarafindan hazirlanan ve bu sabah aciklanan Cin imalat Sektérii Satin
DS-TR (5 y1l) 191 12bp fF Alma Yoneticileri Endeksi'nin (PMI) oncli verisi Eylil ayinda 50,5 ile
VIX 137 16p 4t beklentilerin (izerinde gercekleserek uretim faaliyetlerinin iimh artis
() 10 yihk kaydettigine isaret etti. Shanghai bilesik endeksi olumlu PMI verisinin destegi
iPi %Degisim . .
Yurtl¢i Piyasalar Kapamis YP€95M jle bu sabah artida seyrediyor.
BIST-100 76.870 0,07 4}
USD/TL 22457 0454 Euro Alani ekonomisindeki zayif seyrin petrol talebini azaltacag beklentisiyle
Euro/TL 28796 032 4 gerileme edilimini strdiren petrol fiyatlan din 95,4 USD/varil ile Haziran
DéSviz Sepeti* 25626 038 4 2012'den bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Dolar'in uluslararasi piyasalarda
Géisterge Tahvil Faizi %s32  14bp giiclenmeye devam etmesi altin fiyatlarinin asadi yonli seyretmesine neden
() 0.5°USD+ 05"EUR olurken altinin ons fiyati diin 1.213 USD'ye geriledi.
Tahminlerimiz 201 2014 o i - - ; .
a e 013(G) o Haftanin ilk islem glininde dar bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi
Bliytime (% 40 30-35 oL . . y -
tytime (%) TL'deki zayif seyrin etkisiyle giinii yatay tamamladi. TL'nin, Dolar ve Euro
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55 o . L . N N .
karsisinda deger kaybetmesi sonucunda ddviz sepeti 2,56 seviyesine yiikseldi.
0, P o . . .
Enflasyon (%) 74 85 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faiz orani da 14 baz puanlik
i iz* (9 . . vo 1
DIBS Faiz” (%) 7710 3rtisla %9,32 seviyesinden giinii tamamladi.
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ikinci El Konut Satislari Adustos 5.2mlyn 5,05mlyn  EuroAlaniimalat PMI, 6ncii Eylil 50,5 50,7
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncli Eylil 53,0 53,1
Yurtici Yurtici
Merkezi Y&netim Borg Stoku Adustos 593,4mlyr TL
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bélimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Midiiri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Kivilcim Eraydin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr kivilcim.eraydin@isbank.com.tr
Bora Cevik - Uzman Eren Demir - Uzman Yrd.
bora.cevik@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd. Gamze Can - Uzman Yrd.
kemal.gundogdu@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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