w oan

Piyasa Gunlugi
24 Eyliil 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

" YeDedis] . . - . 3 .
Diinya Borsalari Kapamis ¥6DediS'm Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler piyasalari olumsuz yonde etkiliyor.
MSCI Diinya Borsalar 1716 059 4}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1033 072 & WTO, kiiresel ticarete yonelik 8ngdriisiinii asadi yonli revize etti.
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 486 008 41 yluslararasi mutabakat cercevesinde, Orta Dogu'da islam Devletine (iD)
MSCIBRIC Ulkeleri 284 0744 yynelik yapilan miidahaleler kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip
Dow Jones 17056 068 & ediliyor. Séz konusu gelismelerin piyasalarda tedirginligi artirdigi gézlenirken,
S&P500 1983 058 & VIX endeksi diin 1,2 puan yiikseldi. Yiikselen risk algisinin ABD borsalarinda
Nasdaq 4509 0424 satis baskisini artirdigi da gdzleniyor. ABD'de Fed yetkililerinin para
Bovespa 56541 049 4 politikasina yonelik yaptiklari aciklamalar da piyasalarda dalgalanmalara
Euro Stoxx 50 3206 1584 neden oluyor. St. Louis Fed Baskani James Bullard, varlik alimlarinin Ekim
Shanghai* 2332 0984} ayinda sonlandinimasi ile birlikte Fedin faizoranlarini disiik tutma
Nikkei* 16161 028 4 s@yleminden vazgecmesi gerektigini belirtti. Fed Baskanijanet Yellen da
(7) T3108:30 verileridr yatinmailarin, Fed'in faiz oranini beklenenden daha erken artirma ihtimaline
Pariteler Kapanis . .
pams karsi hazirlikli olmalariniistedi.
EUR/USD 1,2864 032 4
USD/JPY 108,9 012 & Euro Alani'nda din aciklanan imalat ve hizmetler PMI verileri esik diizeyinin
. __ . (50) Gizerinde gercekleserek iktisadi faaliyetteki artisa isaret etti. Bolgenin en
Emtia Fiyatlar Kapamig %Degisim =~ ° . S o .
bliytik ekonomisi olan Almanya‘da ise, imalat PMI esik dlizeyini assa da son 15
Brent Turti Petrol (USD/varil) 952 030 4 o o ] RO
ayin en dusik seviyesinde gercekleserek ekonomik aktivitenin ivme
Altin (USD/ons) 12222 0734 . R .
kaybettigine yonelik gorisleri destekledi.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim .
YT T —— %254 Sop Dlinya Ticaret Orgitt (WTO), 2014 yih icin kiresel ticarete yonelik bliylime
inini O, ' 0 ' i i ticiirdii i
EMBI(+) (baz puan) 317 2bp 4 tahminini %4,7'den %3,1'e seviyesine distirdi. Revizyona gerekce olarak yilin
ilk yansinda kiresel ticar k ilen blylmenin beklentilerin altin
EMBI-TR (baz puan) 20 6opf yarisinda kiresel ticarette kaydedilen biiyiimenin beklentilerin altinda
kalmasive yilicinde artan jeopolitik riskler gosterildi.
CDS-TR (5 yil) 192 1bp 4 7
VIX 149  12p4r Hazine'nin din gerceklestirdigi 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin yeniden
() 10 yillik ihraclarinda faiz oranlar beklentilere paralel gerceklesti. Ortalama bilesik faiz
%Dedgisi L - . . .
YurticiPiyasalar Kapanis *De95'™ orani 2 yil vadeli gésterge tahvilin yeniden ihracinda %9,31 diizeyinde
BIST-100 76669 026 . . o N
A4 gerceklesirken, 10 yil vadeli tahvilin ihracinda %9,49 seviyesinde olustu.
USD/TL 22393 028}
Eura/TL 28805 003 4t Din sabah kiiresel piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle artida acilan BIST-
Déviz Sepeti* 25509 011 & 100 endeksinin gtlin icinde yon bulmakta zorlandigi goruldid. Endeks, glini
o - .
Gésterge Tahvil Faizi 99,28 400 & %0,26 disisle 76.669 puandan kapatti. TL, Dolar karsisinda deder
()05 USDT 05 EUR kaybederken Euro karsisinda yatay bir seyir izledi. 17 Temmuz 2016 vadeli
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 gOsterge tahvilin faiz orani beklentiler paralelinde gerceklesen tahvil
Biytime (%) 40 30-35 ihraclarinin etkisiyle %9,28 diizeyine geriledi.
Cari Acik/GSYH (% 7.9 55 .. - . I . . . .
’ 6) Buglin yurt icinde Eylil ayina iliskin Reel Kesim Glven Endeksi ve Kapasite
Enflasyon (% 74 8.5 A . . " .
yon (%) Kullanim Orani verileri yakindan takip edilecek. S6z konusu veriler, 2014 yilinin
DIBS Faiz* (%) 77 110 Lo " . o . T _
: Uclinci  ceyredginde ekonomik faaliyetin seyrine yonelik beklentileri
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz . . . .
(G) Gergeklesme sekillendirmesi acisindan énem tasiyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alaniimalat PMI, 6ncii Eylil 50,5 50,5 ABDYeniKonutSatislari Adustos 430.000 412.000
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncli Eyltl 53,0 52,8  Almanya Ifo Endeksi Eylil 105,7 106,3
Yurtici Yurtici
- - - - Kapasite KullanimOrani Eyldl - %74,7
Reel Kesim Gliven Endeksi Eylil - 106.8
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
85 1 i il Faizi 5 ird N — .
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Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU ParaBirimleri
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BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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