
   

Uluslararası mutabakat çerçevesinde, Orta Doğu’da İslam Devleti’ne (İD) 

yönelik yapılan müdahaleler küresel piyasalar tarafından yakından takip 

ediliyor. Söz konusu gelişmelerin piyasalarda tedirginliği artırdığı gözlenirken, 

VIX endeksi dün 1,2 puan yükseldi. Yükselen risk algısının ABD borsalarında 

satış baskısını artırdığı da gözleniyor. ABD’de Fed yetkililerinin para 

politikasına yönelik yaptıkları açıklamalar da piyasalarda dalgalanmalara 

neden oluyor. St. Louis Fed Başkanı James Bullard, varlık alımlarının Ekim 

ayında sonlandırılması ile birlikte Fed’in faiz oranlarını düşük tutma 

söyleminden vazgeçmesi gerektiğini belirtti. Fed Başkanı Janet Yellen da 

yatırımcıların, Fed'in faiz oranını beklenenden daha erken artırma ihtimaline 

karşı hazırlıklı olmalarını istedi.  

Euro Alanı’nda dün açıklanan imalat ve hizmetler PMI verileri eşik düzeyinin 

(50) üzerinde gerçekleşerek iktisadi faaliyetteki artışa işaret etti. Bölgenin en 

büyük ekonomisi olan Almanya’da ise, imalat PMI eşik düzeyini aşsa da son 15 

ayın en düşük seviyesinde gerçekleşerek ekonomik aktivitenin ivme 

kaybettiğine yönelik görüşleri destekledi.  

Dünya Ticaret Örgütü (WTO), 2014 yılı için küresel ticarete yönelik büyüme 

tahminini %4,7'den %3,1'e seviyesine düşürdü. Revizyona gerekçe olarak yılın 

ilk yarısında küresel ticarette kaydedilen büyümenin beklentilerin altında 

kalması ve yıl içinde artan jeopolitik riskler gösterildi. 

Hazine’nin dün gerçekleştirdiği 2 ve 10 yıllık gösterge tahvillerin yeniden 

ihraçlarında faiz oranları beklentilere paralel gerçekleşti. Ortalama bileşik faiz 

oranı 2 yıl vadeli gösterge tahvilin yeniden ihracında %9,31 düzeyinde 

gerçekleşirken, 10 yıl vadeli tahvilin ihracında %9,49 seviyesinde oluştu.  

Dün sabah küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle artıda açılan BİST-

100 endeksinin gün içinde yön bulmakta zorlandığı görüldü. Endeks, günü       

%0,26 düşüşle 76.669 puandan kapattı. TL, Dolar karşısında değer 

kaybederken Euro karşısında yatay bir seyir izledi. 17 Temmuz 2016 vadeli 

gösterge tahvilin faiz oranı beklentiler paralelinde gerçekleşen tahvil 

ihraçlarının etkisiyle %9,28 düzeyine geriledi. 

Bugün yurt içinde Eylül ayına ilişkin Reel Kesim Güven Endeksi ve Kapasite 

Kullanım Oranı verileri yakından takip edilecek. Söz konusu veriler, 2014 yılının 

üçüncü çeyreğinde ekonomik faaliyetin seyrine yönelik beklentileri 

şekillendirmesi açısından önem taşıyor.  

Orta Doğu’da artan jeopolitik riskler piyasaları olumsuz yönde etkiliyor. 

WTO, küresel ticarete yönelik öngörüsünü aşağı yönlü revize etti. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.716 0,59

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.033 0,72

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 486 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 284 0,74

Dow Jones 17.056 0,68

S&P 500 1.983 0,58

Nasdaq 4.509 0,42

Bovespa 56.541 0,49

Euro Stoxx 50 3.206 1,58

Shanghai* 2.332 0,98

Nikkei* 16.161 0,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2864 0,32

USD/JPY 108,9 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 95,2 0,30

Altın (USD/ons) 1.222,2 0,73

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 317 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 230 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 192 1 bp

VIX 14,9 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.669 0,26

USD/TL 2,2393 0,28

Euro/TL 2,8805 0,03

Döviz Sepeti* 2,5599 0,11

Gösterge Tahvil Faizi %9,28 4 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Eylül 50,5 50,5 ABD Yeni Konut Satışları Ağustos 430.000 412.000

Euro Alanı Hizmetler PMI, öncü Eylül 53,0 52,8 Almanya Ifo Endeksi Eylül 105,7 106,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Eylül - %74,7

Reel Kesim Güven Endeksi Eylül - 106,8
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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