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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim - Appyde yeni konut satislari son alti yilin zirvesinde...
MSCI Diinya Borsalar 1724 043 ‘ﬂh . . . . .
. Buglin yurt icinde Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan takip edilecek.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1035 0.24 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 484 0414} Diin ABD'de aciklanan verilere gbre Agdustos ayinda yeni konut satislari son alti yilin en
MSCI BRIC Ulkeleri 286 073 4r ylksek seviyesinde gelerek beklentilerin tizerinde bir performans sergiledi. Hafta
Dow Jones 17.210 0,90 4 basinda genel olarak olumsuz bir seyir izleyen ABD borsalan diin konut satislan
S&P500 1.998 078 4 verisinden gti¢ bularak ytikselis kaydetti. Diin, Chicago Fed Baskani Charles Evans'in faiz
artinmi siirecine gecme konusunda Fed'in “oladaniisti derecede sabirli” olmasi
Nasdaq 4555 1,03 4 L i ) R
gerektigini belirtmesi de piyasalarn olumlu etkiledi. Faizleri beklenenden erken artirma
B 824 , . M .

Ovespa 68 050 lehinde yapilan konusmalardan rahatsiz oldugunu ifade eden Evans, enflasyonun uzun
Euro Stoxx 50 3244 1194} yadeli hedef olan %2 seviyesinin iizerine cikma riski olsa da ekonomik iyilesmenin
Shanghai* 2.357 0,56 4 ivmelendiginden emin olunmadan gevsek para politikasindan vazgecilmemesi gerektigini
Nikkei* 16.343 1,09 44 vurgulad.

*) TSI 08:30 verileridir. , . e R
O i vertendt Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi diin enflasyonun %2 seviyesine
Pariteler Kapanis L , . ..

ulasmasi icin sahip olduklan bitiin enstriimanlarn kullanmaya hazir olduklarn vurgusunu
EUR/USD 1,2799 050 4k . . C — - . -
yineledi. Draghi halihazirda alt limitine ulasan politika faiz oranlarinin uzun bir donem
Usb/jpy 1088 006 4} daha mevcut seviyelerinde kalacagini belirtti. Draghi'nin aciklamalarinin ardindan bélge
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim ekonomisini canlandirmak ve disiik enflasyonla miicadele etmek icin yeni tesvik
— - adimlarinin atilacadi yontindeki beklentiler giiclendi. Avrupa borsalari bu beklentilerin de
Brent Turti Petrol (USD/varil) 94,6 0,55 {!,, ; ] ) ) o
destegiyle ylkseldi. Almanya'da is dinyasinin ekonomiye olan glivenini dlcen Ifo
Altin (USD/ons) 1.218,2 0334} S N - - e -
endeksinin diin aciklanan Eylil ayi verisiyle birlikte disiislinii besinci ayina tasimasi,
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim piyasalardayenitesvik beklentilerini artiran bir gelisme olarak kayda gecti.
ABD Hazine Tahvilleri* %257 360+ ABD ve Avrupa borsalarindaki olumlu kapanislarin ardindan bu sabah Asya'da da borsa
EMBI(+) (baz puan) 309 8bp &b endeksleri yukari yonlii bir seyir izliyor. Bu gelismede Cin Merkez Bankasi Baskaninin
EMBI-TR (baz puan) 226 4bp 4} Ontmizdeki donemde hiikiimet tarafindan degistirilebilecedi yoniindeki sdylentilerle
CDS-TR (5 yil) 193 1bp 4 yeni yonetimle birlikte genisleyici yonde daha glicli politika uygulamalarinin hayata
VIX 133 17p & gecebilecedi beklentileri de rol oynuyor.
(*) 10 yillk Yurt icinde aciklanan verilere gore reel kesim giiven endeksi Eyliil ayinda aylik bazda 0,8
YurticiPiyasalar Kapamis  %Dedisim |, .an artarak 107,6 seviyesinde gerceklesirken, kapasite kullanim orani ayni dénemde 0,3
BIST-100 75193 193} puan diiserek %74,4 seviyesine indi.
USD/TL 2,2372 0,09 L . ; . o
A4 Din glin genelinde yatay seyreden BIST-100 endeksi kapanisa dogru kayiplarini hizla
Euro/TL 28634 059 & artirarak %1,93 oraninda diisiisle 75.193 puandan kapandi. TL, Dolar karsisinda énemli
Doviz Sepeti* 2,5503 037 4} bir degisim géstermezken, Euro karsisinda EUR/USD paritesindeki gerilemeye paralel bir
Gosterge Tahvil Faizi %9,32 4bp 44 miktar deger kazandi. 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin faiz orani ise 4 baz
(*)0,5*USD+0,5*EUR puanlhk ytkselisle %9,32 diizeyinden guinti tamamladi.
Tahminlerimiz 2013(G 2014 .. . - .\ " .
(© Bugtin yurt icinde TCMB'nin Eylil ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi yakindan takip

uyu 9 - . . I . . e . o n .

Blytme (%) 40 30-35 edilecek. Piyasa beklentisi toplantidan faiz indirimi karar ¢cikmayacagi yéniinde. TCMB
Cari Agik/GSYH (%) 79 55 gectigimiz Mayis, Haziran ve Temmuz ayi toplantilarinda politika faizi olan bir hafta vadeli
Enflasyon (%) 74 8,5 repo ihalesi faiz oraninda 175 baz puanlik indirim yapmisti. Austos ayi PPK toplantisinda
DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0 da daha simetrik bir faiz koridoru amaclandidi belirtilerek Gst bant 75 baz puan
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz distrilmistd.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Satislar Adustos 430.000 504.000 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Adustos -%18 %22,6
Almanya Ifo Endeksi Eylil 105,7 104,7  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 15-20 Eyliil 300.000 280.000
Yurtici Yurtici
Kapasite Kullanim Orani Eyldl - %74,4  Para Politikasi Kurulu (PPK) Toplantisi - -

Reel Kesim Gliven Endeksi Eylil - 107,6

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Giiney Afrika Hindistan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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