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i %Degisi o . . . .
Diinya Borsalar Kapamis “oledsm Dolar, gelismis lilke para birimleri karsisinda son 4 yilin zirvesinde...
MSCI Diinya Borsalari 1.703 1,19 {!,, . . o .
. TCMB politika faiz oranini dedistirmedi.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.026 0.94 -}
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 479 0774 Diin Fed yetkililerinin yapmis oldugu aciklamalar kiiresel piyasalarin giindeminde
MSCI BRIC Ulkeleri 283 104 4k pnplana cikti. Dallas Fed Baskani Richard Fisher, Fed'in faizleri oranlarini artirmaya
Dow Jones 16.946 154 4§ 2015 yazindan énce baslayabilecegini belirtti. Fisher piyasada faiz oranlarinin
S&P 500 1.966 162k bahar ile yaz déneminde artirilacagina yonelik bir beklenti oldugunu, s6z konusu
Nasdaq 4.467 194 -} kararin daha erken alinabilecegini ifade etti. Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart
Bovespa 55962 152 4k ise ABD ekonomisinin yurt icindeki ve yurt disindaki zayif talep kosullari nedeniyle
Euro Stoxx 50 3202 129 halen baski altinda oldugunu bu cercevede faiz artinminin gelecek yilin daha ileri
Shanghai* 2346 0034 donemlerine Gtelenmekte oldugunu belirtti. Fed yetkililerinin yapmis oldugu farkli
Nikkei* 16236 084 aciklamalarin faiz artinmi éncesinde piyasalarin hazirlkli olmasini saglamak
() TS108:30 verileridir, amaciyla Fed'in kullandidi bir iletisim stratejisi oldugu degerlendiriliyor.
Pariteler Kapamis Oniimiizdeki yil ABD'de faiz oranlarinin artirilacagina yonelik beklentilerden
EUR/USD 12748 040 & destek bulmayi siirdiiren Dolar uluslararasi piyasalarda giiclenmeye devam ediyor.
USD/PY 1087 007 & Dolarin diger gelismis tilke para birimleri karsisindaki degerini gdsteren Dolar
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim Endeksi (DXY) son 4 yilin en yiiksek diizeyine cikarken, EUR/USD paritesi de diin
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 95,3 070 4 1,2697'ye kadar indi. S6z konusu gelismeler riskli varliklardan cikisa neden
Altin (USD/ons) 12183 001 4 olurken, diin diinya genelinde borsa endekslerinde sert satislar gézlendi. Kiresel
] - i risk algisina iliskin dnemli bir gosterge niteligi tasiyan VIX endeksi de yaklasik son
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim .. L
2 ayin en yliksek diizeyine ciktr.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 Sbp 4k
EMBI(+) (baz puan) 315 6bp 44 Japonya'da cekirdek tiiketici fiyatlar Agustos ayinda gecen yilin ayni dénemine
EMBI-TR (baz puan) 35 9bp 4 gore %3,1 artti. Vergi artinminin etkisi disarida birakildiginda ise cekirdek
. ’ . 0 . . o . e
(DS-TR 5y 196 3bp TLHFE deki artisin %1,1 diizeyinde oldugu tahmin ediliyor. Yapilan aciklamada,
- . o . N . e -
VIX 156  24p4 TUFE'nin 1hmh sekilde %¢2 hedefine dogru yikseldigi gorisiinde dedisiklik
) 10 yilk olmadigi vurguland.
YurtliciPiyasalar Kapamis %Dedisim rcMmB diin gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz
BIST-100 74591 080 & granlarinda herhangi bir degisiklik yapmadi. Toplanti sonrasi yapilan aciklamada,
USD/TL 22598 1014} yilin basinda alinan makroihtiyati dnlemlerin ve para politikasindaki siki durusun
Euro/TL 28806 060 4F cekirdek enflasyon egilimi iizerindeki olumlu etkilerinin gézlenmeye baslandig
Doviz Sepeti* 25702 078 4t belirtilirken, qida fiyatlarindaki yiiksek seyrin enflasyon gdriiniimiindeki
Gésterge Tahvil Faizi %9,41 obp 4 iyilesmeyi geciktirdigine dikkat cekildi. Ote yandan, TCMB diisen emtia fiyatlarinin
(*) 05*USD+0,5*EUR enflasyon tzerindeki yukari yonli riskleri sinirlayabilecedini ifade etti.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 .
. . . - i P
Blylme (%) PEETEY Kiresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,80
, oraninda dlslsle 74.591 puandan kapatti. Dolar'in uluslararasi piyasalarda
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 . o )
giclenmesi yurt icinde TL'nin zayiflamasina neden olurken, USD/TL bu sabah 2,26
Enflasyon (%) 74 8,5 X oL . X o Lo - i
. seviyesinin lizerinde islem gortiyor. 13 Temmuz 2016 vadeli gésterge tahvilin faiz
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 . s L
i _ oraniise 9 baz puanlik yiikselisle %9,41 diizeyine ciktl.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikh Mal Siparisleri Adustos -%18 -%18,2 ABDGSYH Artisi 2. Ceyrek %4.,6 %4,2
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 15-20 Eyliil 300.000 293.000  ABDMichigan Ttiketici Gliven Endeksi Eyldl 84,7 84,6
Yurtici Yurtici

Para Politikasi Kurulu (PPK) Toplantisi

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

26 Eylil 2014 Eren Demir

Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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