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i %Degisi o .
Dunya Borsalari Kapamis YoDedisim Dolar deder kazanmaya devam ediyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.708 0,28 {} . . . . .
; TCMB ddviz satim ihalesinin asgari tutarini 40 milyon USD'ye cikardi.

MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.024 017 4k
MSCl Japonya Hari¢ Asya Ulkeleri* 474 122 4 ABD'de daha 6nce %4,2 seviyesinde aciklanan ikinci ceyrek yillik GSYH bilyiimesi
MSCI BRIC Ulkeleri 283 0134} 94,6'ya revize edildi. Bu gelismede, tiiketim harcamalar disindaki diger
Dow Jones 17113 099 4+ kalemlerdeki yukari yénlii diizeltmeler etkili oldu. Tiiketim harcamalarindaki yillik
S&P 500 1983 086 4 biylime ise %2,5 ile ayni seviyede aciklandi. 2011 yilinin son ceyredinden bu
Nasdaq 4512 1,02 4+ yana en olumlu bliyiime performansina isaret eden veri aciklamasi sonrasinda
Bovespa 57.212 223 4p ABD borsalari giinii artida tamamladi. Dolar'in gelismis Ulke para birimleri
Euro Stoxx 50 3.220 054 4 karsisindaki degerini 6lcen DXY endeksi ylikseldi. Bu sabah DXY endeksi Temmuz
Shanghai* 2357 038 4+ 2010'dan bu yana yeni zirvesini gérdu. Bu paralelde, EUR/USD paritesi bu sabah
Nikkei* 16307 047 4 1.2663ile yaklasik iki yilin en dislk seviyesine geriledi. Dolar'daki ylikselisin son
(*) TS108:30 verileridir. donemde olumsuz yonde etkiledidi altin fiyatlari da diisis edilimini stirdiiriiyor.
Pariteler Kapanis . . .

pons Bu sabah Asya piyasalarinda Hong Kong'daki eylemler endiseye neden oluyor.
EUR/USD 12696 0,40 4} , . . o . .

Eylemler, Hong Kong'un Cin'e baglandidi 1997 yilindan bu yana bdlgede goriilen

USD/JPY 1092 046 - . o - . .

J L) en blylk gerginlik olarak dederlendiriliyor. Uluslararasi kredi derecelendirme
Emtia Fiyatlan Kapanmis %Dedisim kurulusu Fitch séz konusu olaylarin uzun stirmemesi halinde Hong Kong'un kredi
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 952 0,10 {} notu tizerinde asagi yonlii baski yaratmayacagini belirtti. Japonya'da ise bu sabah
Altin (USD/ons) 1.2157 022 4} Dolar'daki yiikselisle birlikte olumlu bir hava hakim. USD/|PY paritesi 110
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim seviyesine yakm islem goruyor.

ABD Hazine Tahvilleri* %254 2bp 4+ TCMB Cuma giinii son dénemde déviz kurunda izlenen oynakhigin artamasini
EMBI(+) (baz puan) 316 1bp 4+ gerekce gostererek giinliik doviz satim ihalesinin asgari tutarini 10 milyon
EMBI-TR (baz puan) 238 3bp 43 USD’den 40 milyon USD'ye cikardi. TCMB en son 25 Temmuz'da asgari tutari 20
CDS-TR (5 yil) 198 3bp ¢ milyon USD'den 10 milyon USD'ye indirmisti.
VIX 149 osp g Haftanin son islem gtiniinde TCMB'nin doviz satim ihalesine iliskin asgari limiti
%) 10 yillik .
© ¢ I_ . _. . yukselttidini aciklamasinin etkisiyle bir miktar toparlanan BIST-100 endeksi giini
YurtIciPiyasalar Kapanis %oDegisim ) )
%0,06 oraninda sinirh bir artisla 74.632 puandan kapatti. S6z konusu aciklama
BIST-100 74632 006 {F ] o i ]
USD/TL kurundaki yukari yénld seyri de sinirladi. TL, Euro karsisinda ise EUR/USD
USD/TL 2,2633 016 4 o . ) . N o
paritesindeki gerilemeye bagh olarak deger kazandi. Cuma gtindi faiz oranlarinda
Euro/TL 28735  025dF ..o ., . - N I
yiikselis gozlendi. TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %8,61 ile iki ayi
Déviz Sepeti* 25684 0,07 Lo N L o
ovizoepett ¥ askin siirenin en yiiksek diizeyinde olusurken, 13 Temmuz 2016 vadeli gosterge
Gosterge Tahvil Faizi %952 1100 ahyilin faiz orani 11 baz puanlik yiikselisle %9,52 seviyesinden giinii tamamladi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Buglin yurt icinde Eylil ayi tiiketici gliven endeksi verisi bekleniyor. Yurt disinda
Biiylime (%) 40 30-35 ise ABD'de aciklanacak bekleyen konut satislar verisi éne cikiyor. Bu hafta
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 Persembe glini gerceklestirilecek olan ECB'nin para politikasi toplantisi ve
Enflasyon (%) 7.4 8,5 ABD'de Cuma ginl aciklanacak olan tarim disi istihdam verileri piyasalarin
DIBS Faiz* (%) 77 110 odaginda yer aliyor. Yurt icinde ise bu hafta Eyliil ay1 enflasyon ve Agustos ay! dis
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz ticaret verileri yakindan takip edilecek.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH Artisi 2. Ceyrek %4.,6 %4,6  ABDBekleyen Konut Satisari Adustos -%0,6 %3.3
ABD Michigan Ttiketici Gliven Endeksi Eyldl 84,7 84,6  ABDKisisel Gelirler Adustos %0,3 %0,2
Yurtici Yurtici
Tliketici Gliven Endeksi Eylil 73.2
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
86 . P . - " —_— o
Dolar Endeksi —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) | 515 120 - Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) Altin (USD/ons, sag eksen) 1.350
85 1.330
F 295 1
115 1.310
84
- 275 110 1.290
83 .
- 2,55 1.270
6 105 1.250
F 235 1.230
81 - L 215 100 1 1.210
1.190
80 1 - 195 95 1
1170
79 ; ; ; ; ; 1,75 90 ; ; ; ; : 1,150
3 3 3 3 3 3 2 3 S 3 3 3 3 3
2 ¥ 2 s N 2
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar - 1150 110 (26.03.14=100)
g
1.750 1100 106 €35
s &
25
4 =
1.700 t 1.050 102 =8
g
k2
°
1650 1 - 1.000 %8 [NIVA S .
NGO f
N £
1.600 F 950 94 1 s 5
3
&g
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Rusya Hindistan g °
1.550 900 90 £
< < < < < < < < < < < < < <
— — — — — — — — — — — — — —
. N 2 2 N e
5 2 F k] 5 =) & £ E g L 5 2 &
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
85.000 12,0 4
11,5 A
80.000 11,0
10,5
75.000 10,0
9,5 4
70.000 9,0
8,5 1
65.000 8.0 1
7.5 1
7,0
60.000 g
3 3 3 3 3 3 3 - b 3 3 - 3 ]
o = o] B 5
I 2 7 E: 5 5 z k 2 g e 8 2 &
5 Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
280 - 2,70
260 - 2,65 -
240 - 2,60
220 2,55
200 - 2,50
180 - 2,45
160 2,40 : : : ; ; ;
< < < < < < < < < < < < < <
. % 2 ¥ - 3 3 N W E 3 g 3 2
£ E g £ & 2 o 2 E ) £ 5 2 &@

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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