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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim _— . e o
Fed toplanti tutanaklarinda gticlti Dolar'in tilke ekonomisi icin risk olusturabilecedi belirtildi.
MSCI Diinya Borsalari 1.673 0,73 ‘ﬂ“
. OVP'ye gore 2014 yilinda enflasyon %9,4 seviyesinde gerceklesecek.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 999 1,20 4k
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 475 127 4 Diin ABD Merkez Bankasi (Fed) 16-17 Eyliil'de gerceklestirdigi Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
MSCI BRIC Ulkeleri 279 112 4} toplantisinin tutanaklanini yayimladi. Tutanaklarda giiclii Dolar'in ABD ekonomisi icin risk
Dow Jones 16.994 164 4 olusturabilecegine dikkat cekildi. Faiz artirm kararinin ise ancak ekonomik verilere bagh
olarak alinabilecedine yapilan vurgu da yinelendi. ABD borsalari Fed'in toplanti tutanaklarinin
S&P 500 1.969 1,75 ‘ﬁ“ . . . L . y o
ekonomik bliylimeyi destekleyici yonde olusturdugu algiyla diin yilin en olumlu glniini
Nasdaq 4469 190 4 geride birakirken, Dolar'in gelismis tlke para birimleri karsisindaki degerini gdsteren DXY
Bovespa 57.058 066 I endeksi asagi yénlii hareket etti. Altin fiyatlarinda da yukar ybnli bir toparlanma géze
Euro Stoxx 50 3,053 093 {} carpti. Busabah altinin ons fiyati 1.227 USD seviyesine kadar yiikseldi.
Shanghai* 2372 0454} ABD borsalarindaki olumlu kapanislarin ardindan bu sabah Asya borsalarinda genel olarak
Nikkei* 15530 0,42 4} yukari yonlii bir seyir izleniyor. Japonya hari¢ Asya borsalari endeksi bu sabah %1'in lizerinde
(*) TSI 08:30 verileridir. artida. Japonya'da ise Fed'in toplanti tutanaklarinin ardindan Yen'in Dolar karsisinda deder
Pariteler Kapanis kazanmasinin énidmiizdeki doneme iliskin ihracat performansi beklentilerini olumsuz
EUR/USD 1,2687 046 4 etkilemesiyle Nikkei endeksi kayipl seyrediyor.
usD/Jpy 1083 0,04 I TCMB diin yayimladigi duyuruyla Déviz Depo Piyasasinda bankalarin TCMB'den bir hafta
I _. . vadeli olarak borclanma imkani faizleri USD icin %10'dan %7,5'e, Euro icin ise %10'dan
Emtia Fiyatlari Kapams %oDedisim e
%6,5'e indirildigini aciklad.
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 90,3 059 4k
Altin (USD/ons) 1210,2 003§ Diin, 2015-2017 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi. OVP'nin temel
oncelikleri; enflasyonla miicadeleye kararlilikla devam etmek, cari islemler acigini diistirmek
Risk Gdstergeleri Kapams  De@isim o yapisal reformlara hiz vererek Tirkiye'nin potansiyel biyimesini artirmak olarak
ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 1bp 4} belirlendi. 0VP'de 2014 yilinda GSYH biiyiimesinin %3,3 (6nceki:%4) ve TUFE artisinin %9,4
EMBI(+) (baz puan) 342 1bp . (Bnceki:%5,3) olacadi dngodriildd. 2015 yilina iliskin biytime hedefi %4 olarak belirlenirken,
EMBI-TR (baz puan) 256 2bp 4 2015 yilsonunda TUFE artisinin %6,3'e gerileyecedi 6ngoriildi. OVP'de yurt ici tasarruflarin
2014 yilsonunda %14,9'a ulasacagr tahmin edilirken, cari acigin GSYH'ye oraninin 2013
CDS-TR (5 yil) 200 6 bp 4 . oo e . VT
yilsonundaki %7,9 seviyesinden %%?5,7'ye diismesinin beklendigi belirtildi.
VIX 151 21p 4}
) 10yl Diin giin icinde gelismekte olan tlke para birimlerinde izlenen deder kaybinin yani sira yurt
Yurti;iPiyasaIar Kapams %Dedisim icinde siyasi gerilimin ylksek olmasinin da etkisiyle USD/TL 2,2950 ile son sekiz ayin en
yiiksek seviyesini gordi. 13 Temmuz 2016 vadeli gdsterge tahvilin faiz orani da yurt icinde
BIST-100 72944 124 4} ) o S o )
artan risk algisina paralel 6 baz puanlik yikselisle %9,78 dlizeyinden glini tamamladi. BIST-
Usb/TL 22868 083 4+ 100 endeksi s6z konusu olumsuz havanin etkisiyle %1,24 distli ve 73.000 seviyesinin
Euro/TL 25012 128 4} altindan kapand. TSi 21:30'da yayimlanan Fed'in FOMC toplantisi tutanaklarindan sonra ise
Doviz Sepeti* 2,5940 1,08 4} gelismekte olan ulke para birimleri Dolar karsisinda deger kazanma y&niinde hareket ediyor.
Gésterge Tahvil Faizi %9,78 6bp 4t Bugiin USD/TL 2,2575 seviyesine kadar geriledi. BIST-100 endeksinde de bu sabah pozitif
() 05*USD+0,5°EUR acilis bekleniyor.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 Bugiin kiiresel piyasalar ABD'de aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurularinin yani sira
Biiytime (%) 40 30-35 ingiltere Merkez Bankasi BoE'nin para politikasi toplantisini takip edecek. Toplantida %0,5 ile
Cari Ack/GSYH (%) 7.9 55 rekor diisiik seviyesinde olan politika faiz oraninda ve 375 milyar Sterlin biyiikligiinde olan
Enflasyon (%) 74 9.0 varlik alim programinda herhangi bir degisiklik yapilmasi beklenmiyor. Diger taraftan, iki giin
) stirecek toplanti sonrasinda yapilacak aciklamalar dniimiizdeki donemde beklenen faiz
DIBS Faiz* (%) 77 10,0 e . R
i artinmlarinin zamanlamasinailiskin ipucu vermesi acisindan énem tasiyor.
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
- - - - ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 29 Eyl-4 Eki 294.000 287.000
BoE Para Politikasi Toplantisi - -
Yurtici Yurtici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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